
"VOB-DİBS 91" Vadeli İşlem Sözleşmesi  

Sözleşme Özellikleri 
Dayanak Varlık Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen 91 günlük Hazine Bonoları 
Sözleşme Büyüklüğü 100 YTL nominal değer üzerinden 100 adet Hazine Bonosu (Nominal olarak 10.000 

YTL'ye karşılık gelen hazine bonosu) (örn. 94,475*100 = 9.447,5 YTL gibi) 
Kotasyon Şekli 100 YTL nominal olarak bononun fiyatı virgülden sonra üç basamak halinde kote edilir 

(örn. 94,546 YTL veya 94,547 YTL). 
Günlük Fiyat Hareket 
Sınırı 

Baz fiyatın % +2'sidir. 

Minimum Fiyat Adımı 0,001 (Minimum Fiyat Adımı Değeri = 0,1 YTL) 
Vade Ayları Aynı anda Şubat, Nisan, Haziran, Ağustos, Ekim ve Aralık aylarından en yakın üç 

tanesine ait sözleşmeler işlem görür. 
Sözleşmenin Vadesi Her ay içerisinde eğer daha evvelden açıklanmış 91 günlük bir bono ihalesi mevcut ise 

ihracın yapıldığı günden sonraki iş günü sözleşmenin vadesi olarak kabul edilir. Eğer o 
ay içerisinde daha evvelden bir ihraç tarihi açıklanmamışsa veya ihraç beklenmiyorsa 
o ayın üçüncü salı gününde nakdi uzlaşma yapılır. 

Son İşlem Günü Hazine Müsteşarlığı tarafından yapılan 91 günlük hazine bonosunun ihraç edileceği 
haftaya düşen Pazartesi günüdür. Bu günlerde işlemler saat 12:00'da durdurulur. Eğer 
o ay içerisinde bir ihraç yoksa sözleşmenin son işlem günü vade ayının üçüncü 
Pazartesi'dir ve işlemler normal saatinde bitirilir.  

Uzlaşma Şekli Nakdi uzlaşma 
Vade Sonu Uzlaşma 
Fiyatı 

Son uzlaşma fiyatı Hazine Müsteşarlığı'nın açmış olduğu 91 günlük Hazine Bonosu 
ihalesinde belirlenen ortalama faiz oranı kullanılarak hesaplanan 91 günlük Hazine 
Bonosu fiyatıdır. Eğer sözleşmenin vade sonuna denk gelen bir ihraç yok ise 
sözleşmenin son uzlaşma fiyatı İMKB tarafından son işlem gününde işlemler bittikten 
sonra açıklanan 91 günlük DİBS fiyat endeksi değeri kullanılarak hesaplanan 91 
günlük Hazine Bonosu değeridir. 

  

Gün Sonu Uzlaşma 
Fiyatı  

Günlük uzlaşma fiyatı, ilgili sözleşmede açık pozisyonların yeniden değerlemesinde 
esas alınan fiyattır. Seans sonunda günlük uzlaşma fiyatı şu şekilde hesaplanır: 

 Seans sona ermeden önceki son 10 dakika içerisinde gerçekleştirilen tüm 
işlemlerin miktarlarına göre ağırlıklı fiyatlarının ortalaması günlük uzlaşma 
fiyatı olarak belirlenir.  

 Eğer son 10 dakika içerisinde 10’dan az işlem yapıldıysa, seans içerisinde 
geriye dönük olarak bulunan son 10 işlemin ağırlıklı fiyatlarının ortalaması 
alınır.  

Seans sonunda yukarıda belirtilen yöntemlere göre günlük uzlaşma fiyatının 
hesaplanamaması veya bu şekilde hesaplanan uzlaşma fiyatının piyasayı 
yansıtmadığına Uzlaşma Fiyatı Komitesi tarafından kanaat getirilmesi durumunda, 
aşağıda belirtilen yöntemler tek başına ya da birlikte kullanılarak günlük uzlaşma fiyatı 
tespit edilebilir.  

 Seans içerisinde gerçekleştirilen tüm işlemlerin ağırlıklı fiyatlarının ortalaması, 
 Bir önceki günün uzlaşma fiyatı,  
 Seans sonundaki en iyi alış ve satış kotasyonlarının ortalaması,  
 Sözleşmenin vadesine kadar olan süre için geçerli olan ve Borsa tarafından 

belirlenen faiz oranı, dayanak varlığın spot fiyatı veya sözleşmenin diğer vade 
ayları için geçerli olan günlük uzlaşma fiyatı kullanılarak hesaplanacak “teorik” 
vadeli fiyatlar.  

  
 


