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SOK, SOK, SOK...! TCMB’DAN DOVIZE MUDAHALLE...
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Borsalarda Diin Kapanislar ve Bu Sabahki Gelismeler:

Diin ABD’de aciklanan dayanikli mal siparisleri datasinda haziran ayinda %1’k artis
beklenirken %1 diigmesi ve Boeing’in beklentilerden kotii gelen bilangosu ile Bej Kitap ABD
borsa endekslerinin giinii diisiisle kapatmasina neden oldu.

FEDdiin acikladigt Bej Kitap’ta; ABD’de biiylimenin siirmesine ragmen bazi
bolgelerde yavaslamanin oldugunun vurgulanmasi, dayanikli tiiketim mal1 siparisleri datasinin
ardindan moralleri ABD piyasalarinda, diin moralleri bozdu.

Igeride ise giiniin haberi TCMB’dan geldi. TCMB ¢ikis stratejisi kapsaminda yabanci
para cinsinden zorunlu karsilik oranlarini 50 baz puan artirarak %9,5’tan %10’a yiikseltirken;
TL zorunlu karsilik oranlar1 16 ekim 2009°da diistiriildiigii yer olan %5 te kaldu.

TCMB yabanci para cinsinden zorunlu karsilik oranini nisan ay1 sonunda %9’dan
%09,5’a ylikseltmisti. Bu arttirim sonrasinda; 1,47 seviyelerinde olan Dolar/TL, yurtdiginda
yasanan dolar yoniindeki hareketin de etkisiyle, 1,60 seviyelerine kisa siirede ulagmisti. Son
toplantisinda TCMB Bagkan1 Yilmaz, doviz likiditesi i¢in dnlem hazirliginda oldugu sinyalini
zaten vermisti. Konu hakkinda uzmanlarin yorumlarina bakilirsa; TCMB’nin zorunlu
karsiliklardaki bu artisi ile piyasadan, kesin olmamakla birlikte, 700 milyon dolara yakin bir
likidite c¢ekecegi vurgulaniyor. Yani kisaca TCMB TL’nin deger kaybindan rahatsiz ve
TL’nin bu deger kaybina yaptig1 son hamlesiyle miidahale etmis gibi goriiliiyor.

Basit bir dille anlatmak gerekirse, TCMB bu karariyla; bankalarin kendilerine yatirilan
her 100 Dolar, Euro ya da diger para cinsinden dovizin %10’unu TCMB’de, ilgili bankanin
hesabinda zorunlu olarak bloke edilecegini agiklamis oldu. Bdylece piyasadan doviz ¢ekilerek
doviz arzi azaltilarak dovizdeki deki deger kaybinin azaltilmasi, hatta degerlendirilmesi
amaclanmaktadir.

TCMB’nin agiklamalar1 sonrasi uluslararasi piyasalarda su saatlere; Dolar/TL’de ¢ok
hafif bir yiikselis var. Ciddi bir etkilenme yok. Agiklama oncesi 1,5070 seviyelerinde olan
Dolar/TL, su saatlerde 1,5130 seviyelerinde...



Bugiin izlenecek Datalar :

10:55 - Almanya temmuz ay1 issizlik degisimi

11:30 - Ingiltere haziran ay1 ipotek kredisi basvurulari
12:00 - Euro Bolgesi temmuz ay1 ekonomik giiven endeksi
15:30 - ABD haftalik igsizlik sigortas1 bagvurulari

IMKB Bugiin icin Beklenti :

Yukaridaki grafikte de goriilebilecegi gibi; IMKB30 spot endeks orta vadeli yiikselen
trend kanali {ist direnci olan 76000 seviyesini 0nceki giin, islem hacmi destegiyle, gectikten
sonra diin de bu seviyenin iizerinde kalarak yiikselis potansiyelini koruyor. IMKB30 spot
endeksin 75500 seviyesindeki zirve bdlgesini gectikten sonra bu seviyeyi taban yapmasi,
yiikselisin siirecegi ihtimalini kuvvetlendirmektedir. Bu nedenle; IMKB30 spot endeks 75000
seviyesinin altinda kalmadikca, yeni hedefi 80000 seviyesi olacaktir...!

Diger yandan 75000 seviyesinin altina gelinmesi durumunda ise 72500’¢ dogru bir
geri ¢ekilme yasanabilir. Yiikselen trend kanali alt destegi olan 72500’{in altina IMKB30 spot
endeks gelmedikge, diislisler giic toplama amagli olarak algilanacak, asagi yonde trend
degisimi olmayacaktir...!

Pariteler :

Euro/Dolar paritesi: Parite 1,23 seviyesindeki hareketli ortalamalarin {izerine ¢ikinca
tiim ortalamalar birbirlerini yukar1 kesti ve kesme sonrasi, kisa vadeli hedefi olan 1,26 — 1,27
bandina ulasti. 1,27 seviyesi, Ters Omuz-Bag-Omuz formasyonunun boyun ¢izgisi. 1,27 nin
gecilmesi paritede hedefini 1,32 yapabilecegini bir siiredir biiltenlerimde belirtiyordum.

Parite; 1,27’nin lizerine formasyonun da geregi olarak sert sekilde 1,30’lara yiikseldi.
Parite tekrar 1,27°nin altina gelmedikce, hareketin 1,32’yi hedefi devam edecektir. Dikkat
edilmesi gereken durum ise; 1,37 seviyesindeki 200 giinliik hareketli ortalama gecilmeden,
“’paritedeki yiikselis kalic1’’ demek ise simdilik hata olacagidir...

Igeride ise; Dolar/TL kotasyonlar: su saatlerde Asya Piyasasindaki islemlerde 1,5130

seviyelerinde giine baslad
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Grafiklere gore Dolar/TL’deki durum gayet net oldugunu ve _1,55 seviyesinin iizerine
cikilarak kalinmadikca, hedef 200 giinliik hareketli ortalama destegi olan 1,52 seviyeleri
oldugunu bir siiredir vurguluyordum. Yukaridaki grafikte de goriilebilecegi gibi diin 200
giinliik hareketli ortalama seviyesinin altina kadar gerileyen Dolar/TL, 200 giinliik hareketli
ortalama seviyesi olan 1,52°nin iizerine tekrar ¢ikamaz ise; asagida once 1,50’yi ama ana
hedef olarak 1,45°1 gosterecektir...!




Kisaca Dolar/TL i¢in Onerim, bir siliredir oldugu gibi; 1,55 gecilerek tekrar taban
yapilmadikea; orta donemli alim yapilmamasi yoniinde...
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ALTERMNATIF YATIRIM A.5.

N. Nuri SEVGEN
Vadeli Igslemler Mudiiru

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.
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