2 SUBAT 2012

“PARA YA GMURU ALTINDA COK SEYLER DEL iNiR” ... Thomas Caryle
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Borsalarda Dun Kapanslar ve Bu Sabahki Gelsmeler:

Once Cin’den, sonra da ABD’den gelen ve beklerditn olumlu olan imalat verisi
ile Yunanistan'in bor¢ yeniden yapilandirma gon@lerinde anlgnaya varilacgna dair
olusan beklenti piyasalarda diin olumlu havanin esmesden olan ana ggelerdi.

Aslina bakilirsa kaginci kere olglunu artik ben de unuftum Yunanistan'in borg
yeniden yapilandirmasinin remi olarak sonuclanndasil, sonuclanac@ana dair inanc ile
ISM imalat sanayi verilerindeki olumlu gghenin borsalarda bu kadar sert bir ylkseli
neden olmasi sadece bahane olarak kullanilabilia giyasa yikseji havasinda iken gelen
pozitif haberler o hava icerisinde yuksehizlandirici etki yaparken, olumsuz haberler kisa
sureli etkiler ile gegtirilir. DusUs trendi icerisinde iken de; tam tersi bir reaksiysiz
konusudur. Ayrica din ABD, ISM verisi 0ncesindekéanan ve yarin agiklanacak olan ABD
istihdam verileri 6ncesinde 6nem verilen data oklDP 06zel sektdr istihdam verisinin
beklentilerin altinda kalmasi piyasalarda din lsgigeli saty reaksiyonuna neden olsa da
FED’in 3. Parasal ggeme (QE3) kapisini acgpaa yorumlandi ve borsalardaki yikskdre
destek verdi.

ABD istihdam verileri, FED’in faiz politikasi tGzerile cok etkili. Zira FED, faiz
politikasini belirlerken istihdam piyasasindakiig®leleri cok dikkatle izlegiini raporlarinda
surekli vurguluyor. Bu nedenle de istihdamdaki sartekonominin iyiye gitiine ve
enflasyonist risklere canak tutgwadan FED’in faizleri yukseltme olasiini artirirken;
istihdamda beklentilerin altinda kalan veriler hurmu erteleyerek, yeni bir parasal ggwe
olasilgina dair piyaalarda spekilasyonu artiriyor.

Kabaca anlatmaya cstiigim; kicik verilere ve piyasadaki gecici etkileridegil;
piyasadaki ana resme odaklaniimasi gergidili. Genel resim; “dolarda sat,gdr varliklarda
al” seklinde old@gu surece borsalarin yonu, kisa sureli durumlachagagiya donmeyecektir.

Iceride ise; 2011’in sonslem giiniinde sert midahalelerineslagan ve TL'nin
deserlenmesi yonunde caba harcayan ve bilenin de bémia de elgtirdigi TCMB’nin
basarisi konguluyor. Hatta Wall Street Journal (WSJ), Erdensd@@ain aldgi “siradsl”
onlemlerin baariya ulamasi yonundeki gérinim icin “Blean Baci'ya Nobel 6dili icin yer
acmaya hazirlanmali m1?” diye sordu. Her ne katdlantiz dgil” cevabini yazinin bgiginda
kendi de verse; WSJ, TCMB’nin politikalarinin dikkkgekici etkilerinden etkilenrge
benziyor. Tabii kur sepetinin gegcen yil sonundakgedi olan 2,20’lerden din 2,03’lere



gerilemesinde; TCMB’nin tavri kadar, global risknal stahinin gelen ulke piyasalarina
olan ilgisinin de desf# tartisiimaz. Zira faiz piyasasinda da Ullkeyesam@an para giginin
etkisi ¢cok net olarak andiyor. Clinkiu FED’in gecen haftaki 2014 sonuna kadigtk faiz
politikasini surdiregeg aciklamasi ile tim dinyada ucuz maliyetli doler borclanarak,
yiksek getirili geen Ulke piyasalarina yatirim yapmak yeniden modiu.oDolar ile
borclanarak bu yatirnmi yapanlar; dolarda maliyetiri@ bir etki olgmadikca bu
pozisyonlarini surdirecek, hatta artiracaklardw. rigdenle tium dinyada okglindan daha
fazla, Turkiye gibi geken tlke piyasasinda yatirim yapanlar; dolar endekseyrini strekli
izlemelidirler...

Bugiin izlenecek Datalar :

12:00 - Euro Bolgesi, aralik ay1 UFE
14:30 - ABD, 4. Ceyrek tarim giverimlilik
15:30 - ABD, haftalikgsizlik mag! bagvurular

IMKB Bugiin igin Beklenti :

IMKB30 spot endeks, 6nceki gin yaptkar satginin ardindan din uluslararasi
piyasalardaki olumlu havanin da etkisiyle diint %3yidkselsle kapatarak kuvvetli direng ve
kisa sureli hedef bolgesi olan 72500-73000 bandjica yaklgtl. Grafikte de yatay direng
olarak gorilen bu seviyenin gecilmesi uzun vadéked kanal Ust bandi olan 75000'in
hedeflenmesine neden olacakiir.

Diger taraftan; 72500-73000 bandi gecilemez ise; iekilolasilgina da dikkat
edilmesi gerekir. Ancak olasi geri ¢ekilmelei®éKB30 spot endeks 69500 civarindan gecen
200 gunluk hareketli ortalamasinin Uzerinde kalaikgganan geri ¢cekilmeler yukseglicin
“guc toplama” hareketi olarak algilanmalidir...

Euro/Dolar
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seviyesindeki 6nemli diren¢ bolgesinin Uzerine @akmve dgen trend kanalini kirmasi ile
kisa vadeli hareketli ortalamalar 1,2850 seviyégarenda birbirlerini yukari yénde keserek
bu seviyenin kuvvetli bir destek haline gelmesiaglamislardir. Bu destekten alinan gigle
parite; uzun vadeli din trend kanal tst bandinin ggcthdlgeye d@ru hamle yapti. 1,33
civarindan gecen bu seviyenin gecilmesi 1,35 — b@@dindan gegen 200 gunlik hareketli
ortalamanin hedeflenmesine neden giawdan 6nemli direnc bélgesi durumundadir.

Diger taraftan parite, 1,30 seviyesinin altinda kalkea 1,33 seviyesine dair kisa
vadeli hedefi bozulmayacaktir. Ancak 1,30'un alan&alinmasi teknik gostergelerde;
yuksels trendinin bozuldguna dair sinyallerin yeniden almasina neden olabilegieden



dikkatle izlenmesi gereken seviyedir. Zira 1,30alina gelinmesi paritenin yeniden 1,28’lere
geri gelmesine neden olabilecek bir hareketi teyibilir...

Dolar/TL
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Dolar/TL son bultenimde de yazam gibi 1,82'nin altina kayinca 1,75 - 1,76 seviyes
civarindan gecen 200 gunluk hareketli ortalamaygrwlesert bir hamle yapti. Din 1,75
seviyelerine gerileyen Dolar/TL 200 gunluk harekeaittalamasinin hemen altinda. Bu
seviyenin altina kaymasi uzun dénemde Dolar/TL'dged kaybinin siirmesini beraberinde
getirerek hedefi yeniden 1,60’lar yapgaoalan ¢ok dnemlidir.

Diger taraftan yeniden 200 gunlik ortalamasinin Ueergndkmasi durumunda
Dolar/TL'de 1,75 — 1,80 bandinda bir hareketliliirgnemiz kisa donemde daha olasi bir
ihtimal olarak durmaktadir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danigmanhgl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muasteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorasgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.



