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AJANDA

Tarih Gelisme Beklenti Endeksler Kapanis Kad’;g‘@ Degigim 2:%2;1
03 Mart 10:00 TUIK Subat TUFE/UFE IMKB - 100 . 5
08 Mart 10:00 TUIK Ocak Sanayi Uretimi : 49705 3.22 2.0% -5.9%
11 Mart 10:00 TCMB Ocak Cari Denge IMKB - Mali 74360 4.82 2.3% -6.8%
12 Mart Bilangolar — Solo IMKB - Sanayi 39002 2.53 21% 2.9%
09 Nisan Bilancolar — Konsolide : :
Kaynak: B/oombrg, CNBC-E _ Hacim (mllyar) 2.60 1.69
EKONOMI & POLITIKA
e Tirkiye Subat ayinda ihracat gegen yila gére yaklasik %20, bir Yiikselenler Diisenler Hacim
onceki ay Ocak'a gbre ise %4 artigla 8,2 milyar $ seviyesinde
nisy | aro Tk T ore | amvony | aoees
Sektor & Sirket Haberleri AKMGY 17.2% | KENT -10.7% | AFYONY | 206,952
tAKGRTItSAI-_IC_)L: \t?,k::_lbanu I:IOI(?lr)gb ?rli_o(gkag%rta d)akl paylarinin | ATLAS 15.6% | SKTAS -9.4% | ISCTR 146,136
yarisinin satigi igin yetki vereceklerini belirtti. (Bloomberg o 2 10
®NTHOL/NTTUR: Net Turizm milkiyetinde bulunan Merit Lefkose ECILC 13'50% BURCE 8'1f) TCELL 102,247
otelinin satisi igin 6 ay sureli Yapi Kredi Yatinm’a yetki verdi. ECZYT 10.8% | MAKTK -7.3% | KCHOL 77,528
®SNGYO: Sermayesini 400 milyon TL'den 550 milyon TL'ye
Ukseltme karari aldi. .
TAHVIL-BONO
Gegtigimiz haftanin son glnlinde endekste son glnlerdeki disus Bilesik
sonras! tepki alimlarinin etkili oldugu goérildi Persembe glnil yapilan Faiz Ginliik Deg. Yilbasi Deg.
Uclld zirve sonrasi igcgindem de tedirginligin azaldigr gérildu.
Igpiyaslarda yaganan tedirginlik fiyatlara belli 6lglide girmesi gézlerin | Gésterge Tahvil 9.01% -0.03% 0.12%
bir nebzede olsa dis piyasalara ddnmesine neden olacaktir. Haftanin
ilk gliniinde Yunanistan ile ilgili 30 milyar Euro tutarinda yardim paketi CZ/TNAyn’ i valér/ﬂ/T+1-Birsonraki@giif;z)/@r/u 0.01% -0.14%
hazirlandigi yoniindeki haberler bu sabah itibariyle dig piyasalara ’ '
olumlu yansimig durumda. I¢ gundemde siyasi tansiyonun gectigimiz —
glnlere goére biraz dismesi yeni haftanin ilk ginine olumlu bir DOVIZ
baslangi. yapilacagini gosteriyor. Glnlik islemlerde ilk direng seviyesi Giinliik Yilbast
olarak 50.650 izlenebilir. Tepki hareketlerinin guglenmesi icin bu Kur Deger Degisim Dedi i§m
seviyenin uzerine kalinmali sonraki direngler ise 51000 ve 51500‘de. g8 s
GUnlik islemlerde 49400-49000 destek seviyeleri izlenebilir. usD 1.54 -0.2% 3.3%
TAHVIL-BONO EUR 2.10 0.7% -1.6%
|195\E/3e50d|§ gﬁnltjemic‘n oI?ugf'a yogﬁm old'ulgu.haftaga 'i)aslark_en,”'llzrrqa SEPET* 3.65 0.3% 0.4%
. seviyelerinden 1.54'e gerileme izleniyor. Parite ve &zellikle ig
siyasette tirmanan gerginligin etkisiyle TL'de yasanan degder kaybinin EUR/USD 1.36 0.9% -4.8%
ardindan, gerginligin ivmesinin azalmasiyla sakinlesme yasaniyor. | USD/JPY 88.98 0.4% -4.0%

Zaten sinirli tepki gdstermis olan faizde ise Cuma valérlii kapanis *Sepet: 1 US$ + 1 Euro

seviyeleri olan %9 bilesikte alig kotasyonlari veriliyor. Bugln igeride
ITO Istanbul fiyat artiglar ve ihracat rakamlari bekleniyor. Disaridan
gelecek veriler ise ABD c¢ekirdek PCE, ISM imalat endeksi, kisisel

ULUSLARARASI PIYASALAR

gelirler, Euro Bdlgesi PMI imalat ve issizlik verileri. Carsamba ginu Endeksler Kapanig Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
§g|klapacak .olan enflgsyon verile.ri ve yarin yapilacak ihaleler DOW JONES IND 10,325 0.0% 1.0%
Oncesinde faizde disg piyasalar ve siyaset i1siginda ancak dar bantta

seyrin devami bekleniyor. Hazine yarin 9,9 milyar TL'lik piyasa itfasini DAX 5,598 1.2% -6.0%
karsilamak Ulzere gosterge tahvil ve 11/02/15 vadeli Tife'ye endeksli | NIKKEI 10,172 0.5% -3.5%
tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek. Yunasitan, parite ve i¢c | kB 49,705 2.0% -5.9%
siyaset hafta boyunca izlenmeye devam ederken, kurda 1.5350 asagi o .
yonde, 1,5550 yukari yonde kritik noktlar olarak bandin iki ucunu BREZILYA 66,503 0.6% -3.0%
belirleyecek. Faizde ise %9,00-%8,90 aralijinda hareketlilik olasi | RUSYA 1,404 -0.5% -1.6%
goriluyor. 0 o
VADELI ISLEMLER CIN 3,085 1.10/0 5.90/0
Gecen hafta dinya borsalarinda IMKB kadar sert disisler HINDISTAN 16,430 1.1% -5.9%
gézlemlenmezken, IMKB’deki yurtdisindan ayrisan sert diisiisiin ana | G.KORE 1,595 0.5% -5.2%
sgbebi siyasi tans_iyonun yt'j_kse_lmesi oldu. iMI_(B3Q_spot venqeks, POLONYA 38,709 2.0% -3.2%
yukselen orta vadeli trend seviyesi olan 63000 seviyesinin asag! yonde

kesilmesi ile 60000 seviyesinin bile altini gérdigi cok sert bir disis | MACARISTAN 21,268 3.1% 0.2%
gergeklestirdi. 200 glnlik Ussel hareketli ortalama ve teknik énemli | G.AFRIKA 26,765 0.1% -3.3%
destek seviyesi olan 58000 seviyesinde birlesiyor. Bu da demektir ki o o
olasi disus bu sertlikte slrer ise; kisa vadeli dip 58000’dedir. Bu; DUBAI 1,596 0.2% ~14.4%
IMKB30 58000’e kadar diisiisiinii durdurmayacak anlamina gelmez. | YUNANISTAN 1,913 2.2% -12.9%

Sadece olasi durumun devam etmesi durumunda; borsanin dipsiz kuyu
olmadiginin, panigin de bir yerde son bulacadinin hatirlanmasi igin

58000 desteginin ¢ok 6nemli bir seviye oldugunu belirtmek istedik. EMTIA

Cuma gunli seans sonuna dogru baslayan ve bugln de siirmesi Ded Giinliik Yilbasi
muhtemel olasi tepki alimlarinda ise ilk direng 62200 seviyesi olurken; ger Degisim Degisim
63000-63500 bdlgesi asil zorlu direng bolgesi olacaktir. Zira 63500 | petrol (US$/varil) 80 2.0% 0.5%
seviyesi orta vadeli trend seviyesi. Bu seviyenin Uzerine gikilamazsa, Altin (US$/ o N
orta vadeli yukselis trendinin bittidi ve bu trendin artik dnemli bir direng n ( ons) 117 0.8% 1.8%

olacaginin teyidi olacaktir.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirim danigmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/12  2009/03 2009/06  2009/09 2009/12

ADANA 57.9 11.2 26.1 37.7 425 -27% 6.7 11.6 48 -59%
ADBGR 38.6 7.4 17.4 25.2 283 -27% 45 7.8 3.2 -59%
ADNAC 10.7 2.1 48 7.0 7.9 -27% 12 22 0.9 -59%
AGYO 16.1 42 7.8 11.1 19.4 21% 28 3.3 8.3 148%
AKBNK 1704.6 618.2 1348.5 2025.7 2726.0 60% 211.6 677.2 700.3 3%
AKCNS 104.3 -3.3 40.9 68.0 75.0 -28% -2.1 27.1 7.0 -74%
AKENR 89.0 8.8 15.6 30.7 242 -73% 21.1 15.1 -6.5 AD.
ALBRK 136.2 30.3 54.0 82.3 105.3 -23% 45.6 28.3 23.0 -19%
ALYAG -0.7 -1.0 -1.8 -0.8 -3.0 AD. 0.0 0.9 -2.1 AD.
ARCLK 39.8 53.4 257.6 410.3 485.4 1120% -95.4 152.7 75.1 -51%
ASYAB 246.5 52.7 142.1 219.6 301.3 22% 849 775 81.7 5%
ATSYO -7.6 0.7 1.8 24 2.6 AD. -2.1 0.6 0.2 -66%
BAGFS 82.8 -9.1 -8.0 -75 -5.1 AD. -0.3 0.6 23 318%
BOLUC 39.3 2.8 8.1 14.9 17.4 -56% 5.9 6.8 24 -64%
BSKYO -0.3 0.2 0.5 0.8 0.7 AD. 0.0 0.3 -0.1 AD.
BUMYO -0.5 0.2 0.8 1.1 1.4 AD. 0.1 0.2 0.4 47%
CEMTS 220 -0.3 -0.4 0.9 1.2 -95% -1.0 1.3 0.3 -79%
DENIZ 278.1 71.6 265.6 420.3 531.8 91% 101.4 154.6 1115 -28%
DNZYO -2.6 0.7 3.5 6.3 7.6 AD. -0.1 28 1.3 -52%
DOGUB -1.2 -0.2 -0.4 -0.7 -1.2 AD. -0.3 -0.3 -0.6 AD.
EGCYO -10.2 -0.7 0.9 2.8 3.7 AD. -4.3 2.0 0.8 -57%
EGGUB 3.9 -12.2 -17.8 -25.5 -22.4 AD. -9.6 -7.7 3.1 -140%
EGYO -0.7 -0.7 0.4 0.8 0.9 AD. -1.2 0.4 0.1 -62%
EREGL 2115 -137.0 -197.4 -288.0 -168.7 AD. -1188.8 -90.7 119.3 -232%
EVNYO -1.3 0.1 0.2 0.5 1.0 AD. -0.4 0.4 0.4 16%
FMIZP 155 0.3 0.3 0.9 2.0 -87% 29 0.5 1.1 99%
FROTO 436.2 31.2 116.2 208.2 333.4 -24% 50.2 92.0 125.3 36%
GARAN 1750.5 650.8 1415.9 2082.6 2962.2 69% 350.0 666.7 879.7 32%
GARFA 7.1 25 5.2 7.6 10.1 42% 1.7 24 25 5%
GDKYO -1.8 0.3 1.2 1.9 24 AD. -0.3 0.7 0.5 -27%
GUSGR 10.9 2.6 0.5 -6.4 -16.8 AD. -6.3 -6.9 -10.4 AD.
HALKB 1018.3 364.9 787 .4 1207.6 1631.1 60% 111.2 420.2 4235 1%
HEKTS 11.2 5.2 7.3 7.4 5.7 -49% -0.4 0.1 -1.7 AD.
IBTYO 0.2 0.0 0.1 0.2 0.3 78% 0.0 0.1 0.1 38%
INFYO -13 -0.2 0.2 0.5 0.6 AD. -0.4 0.3 0.1 -68%
ISAMB -8.9 -0.4 0.6 1.6 1.5 AD. -1.3 1.0 -0.1 AD.
ISCTR 1509.4 605.8 1370.4 1803.6 23724 57% 199.9 433.3 568.7 31%
ISFIN 76.3 12.8 24.6 34.8 105.4 38% 10.3 10.2 70.6 595%
ISGYO 53.1 18.2 254 41.1 60.3 14% 15.1 15.7 19.2 22%
ISYAT -7.1 7.7 32.1 51.8 58.8 AD. -0.2 19.7 7.0 -64%
KAREL 9.1 1.8 7.9 113 14.9 63% 22 3.3 3.6 8%
KARTN 14.6 3.4 7.9 11.4 13.3 -9% 3.6 3.4 2.0 -42%
MAALT -1.1 -0.5 0.1 0.8 0.8 AD. -1.1 0.8 0.0 AD.
METYO -1.6 0.0 -0.1 -0.1 0.0 AD. -0.4 0.1 0.1 -12%
MRBYO 05 0.2 0.4 0.6 0.7 45% 0.2 0.2 0.1 -69%
MRDIN 68.4 28.6 50.5 74.8 89.0 30% 13.6 243 14.2 -42%
MYZYO -3.5 -0.1 0.4 0.3 0.4 AD. -0.9 -0.1 0.1 -235%

*A.D.: Anlamli degil
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Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/12

2009/03

OTKAR
OYAYO
0ZGYO
PRKAB
PTOFS
SASA
TACYO
TATKS
TEBNK
TEKST
TKSYO
TOASO
TSKB
TSKYO
TTKOM
TTRAK
TUKAS
UNYEC
USAK
VAKBN
VAKFN
VKFYT
VKGYO
YKFIN
YKGYO
YKRYO
YYGYO

34.9
-2.6
0.3
18.0
100.9
-50.7
-2.9
-4.3
164.2
12.6
-0.9
175.8
119.0
-6.8
1752.2
66.8
-66.1
66.5
-2.8
753.2
14.9
-4.5
8.1
132.8
-11.8
-6.1
-2.2

*A.D.: Anlamli degil

14.6
0.1
0.5
1.6

-32.2
-22.6
0.2

-0.7

84.2
7.2

-0.1

329

34.1
0.0

291.1

-8.9

-9.2
43

-1.2

294.2
1.7
0.0
1.8

18.8

-7.0
0.9

-0.3

2009/06

11.7
1.1
1.7
-85
1445
-33.7
2.0
15.1
139.8
115
-0.1
100.5
90.8
49
821.0
55
-10.8
22.0
0.4
595.0
29
15
3.7
38.3
-155
11.1

-0.6

2009/09

19.9
2.0
25

-6.3

264.0
-36.2
2.7
247
187.0
13.2
-0.1
227.2
132.9
10.0
1368.7

16.5

-9.7

37.5
0.6

940.3
49
2.3
5.6

57.3

-17.2

16.5

-1.1

2009/12

33.9
2.0
25
5.3
287.4
-35.2
3.4
33.7
210.2
13.1
-0.1
360.4
174.9
12.4
1831.7
31.0
-14.0
49.6
4.4
1251.2
19.7
2.8
6.9
150.1
-18.3
19.1

-2.2

-3%
AD.
787%
AD.
185%
AD.
AD.
AD.
28%
4%
AD.
105%
47%
AD.
5%
-54%
AD.
-25%
AD.
66%
33%
AD.
-15%
13%
AD.
AD.
AD.

-4.7
-1.1
-0.9
5.8
-143.8
-36.8
-0.5
-11.6
95
1.3
-0.2
85
18.2
-1.4
72.3
-8.5
-31.6
6.4
-4.3
184.6
13.4
-1.8
21
39.7
-4.7
0.2
-0.6

8.1
0.9
0.7
2.2
1195
-2.6
0.7
9.6
47.2
1.7
0.0
126.6
42.1
5.2
547.8
10.9
1.1
15.5
0.2
345.3
2.0
0.8
1.9
19.0
-1.7
5.3
-0.5

14.0
0.0
0.0
1.0

234
1.1
0.7
9.0

232

-0.2

-0.1

133.2

42.0

23
463.0

145

-4.3

12.1
3.8

310.9

14.8
05
1.2

92.8

-1.1
2.6

-1.1

Degisim

73%
AD.
-99%
-55%
-80%
-143%
-8%
-6%
-51%
AD.
AD.
5%
0%
-55%
-15%
33%
AD.
-22%
1856%
-10%
637%
-37%
-36%
389%
AD.
-50%
AD.



