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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS 02 Mart 2010

AJANDA

: f ; Kapanis Kapanis Degisim Degisim
Tarih Gelisme Beklent
' 'sme. : Endeksler L uSs$ Gunlik | Yilbasi
03 Mart 10:00 TUIK Subat TUFE/UFE IMKB - 100 . 5
08 Mart 10:00 TUIK Ocak Sanayi Uretimi : 51184 3.31 3.0% -3.1%
11 Mart 10:00 TCMB Ocak Cari Denge IMKB - Mali 76625 4.96 3.0% -3.9%
12 Mart Bilangolar — Solo IMKB - Sanayi 40332 2.61 3.4% 6.4%
09 Nisan Bilangolar — Konsolide : :
Kaynak: B/oombrg, CNBC-E _ Hacim (mllyar) 2.62 1.70
EKONOMI & POLITIKA
S e - . Yiikselenler Dusenler Hacim
Sektor & Sirket Haberleri
®SNGYO: Sirket IMKB'de islem gdren hisselerini alabilmek igin | FMIZP 18.1% | ATLAS -6.1% | GARAN 242,588
calisma yaptigi belirtiliyor. Gegtigimiz yil SPK’'nin teblig degisikligi ile | USAK 17.6% | KENT -3.4% | AFYONY 117,889
ygtlrlm _oratkllk’larlna kendi hisse:Ier_ini alrpa yolu ggllm@tl. §irket IZMDC 171% | VKFRS 3.3% | ISCTR 110,784
hisseleri IMKB'de net varlik degerine gore %15 iskontolu islem . .
gormekte. Yorum: Sirket hisse alim yoniinde karar alsa da mevcut BFREN 16.2% | AFYONY -2.0% | AKGRT 82,542
%15 iskonto yerine sirket hisselerinin daha yiksek iskonto olusmasi | BSHEV 15.9% | ISBTR -1.7% | KOZAA 74,423
durumunda gegerli olmasini beklemekteyiz.
tTAVHL: Sirket %85 oraninda sahip oldugu Tav Tunisia (Tunus .
Havaalaniynin %18 azinlik hissesini Pan African Infrastructure TAHVIL-BONO
Development Fund’a 39,69 milyon € bedelle satiimasi konusunda .
gorU§meIer<? basladi. Sirket ayrica 2008'de isletme hakkini kazandigi B;:Ie_§|k Giinliik Deg. Yilbagi Deg.
Makedonya’daki iki havaalaninin 20 yil sire ile igletme devrini aldi. aiz
Yorum: Borcunu azaltma yénundeki girisimleri, THY ile yer hizmetleri Gost Tahvil . . .
konusundaki isbirligi, havaalani trafik yodunlugundaki artis trendi, osterge Tanvi 8.96% -0.05% 0.07%
yurtdisinda bilyiime cabalari paralelinde dneri listemizde bulunan ve | O/N 6.50% -0.01% -0.15%

7.50 TL hedef fiyat ile %29 yikselis potansiyeli paralelinde TAVHL
hiselerini icin alim t')neriizi korumaktayiz.
HISSE SENETLERI
Yeni haftaya olumlu bir baslangis yapan IMKB 100 endeksinde ig
glindemde yasanan tedirginligin atlatiimasi ve yurtdisi piyasalarda
yasanan yukselislerin etkisi ile haftanin ilk gininid 1.478 puanlik
yiikselis ile 51.183 seviyesinden kapadi. i¢ giindemde tansiyonun
dismesi gobzlerin dis piyasalara dénmesine neden olurken, dis
piyasalardaki tepki alimlari hareketleri IMKB'ye olumlu yansiyor.
Yunanistan kaynakli gelen olumlu haberler basta Avrupa piyasalari
basta olmak uzere kilresel borsalara olumlu yansirken. ABD’den
aclklanan tliketim harcamalarinda beklentilerin Uzerinde olmasi ile
AlG’nin Asya'daki istirakini 35 milyar dolara satmasi uluslararasi
piyasalardaki yukseligleri destekleyen bir olgu oldu. Bu gelismelerin
buglin piyasalara yansimalari izlenecek. Endekste gorilen tepki
hareketlerinin ilk direng seviyesi olarak 51850 izlenebilir. Bu
seviyelerde glnlik bazda yasanabilecek kat satiglarina dikkat edilmeli.
Sonraki direngler 52500 ve 53000 seviyelerinde bulunuyor. ilk destekler
50800-50600'de. Bu seviyeler giinlik islemlerde 6ne ¢ikabilir.
TAHVIL-BONO
Disarida Yunanistan'a Almanya gibi Ulkelerin yardm edip
etmeyecegine dair endiseler devam etmekle birlikte, Avrupa Birligi'nin
borglari konusunda yardim s6zi vermesi, yeni kararlar almak Uzere
Carsamba glnl kabine toplantisi yapilacaginin duyrulmasi ile
iyimserlik hakim. iceride ise siyasal gerginligin azalmis olmasi, dig
piyasalarin iyimserligine eslik ediyor. Faizde dar bantta sakin seyir
beklendigi Uzere devam ederken, kurda pariteye bagh dar marjh
hareketlilik de suruyor. Bugin faizde Hazine ihaleleri hafif hareketlilik
getirebilir ancak énemli bir degisim de éngériimiiyor. izlenecek veriler
ise Euro Bodlgesi enflasyonu ve iceriden issizlik verileri olacak.

Yunanistanile ilgili gelismelerle i¢ siyaset izlenmeye devam edecek.
VADELI ISLEMLER

IMKB30 spot endeks diin de belirttigimiz gibi 62200 seviyesini gegerek
zorlu direng bolgesi olan orta vadeli ylkselen trend direnci oan 63000-
63500 bandi bdlgesine dayandi. Yukseliste islem hacminde belirgin bir
artis olmamasi bu direncinin kirilarak ylkselen trendin Uzerine ¢ikigi
heniiz onaylamiyor. Eger IMKB30 spot endeks orta vadeli yiikselen
trend seviyesi olan 63500 seviyesinin Uzerine ¢ikip, orada kalamaz ise;
yasanan son yukselisin, diusus 6ncesinde borsanin verdigi ikinci sans
olabilecegi ihtimaline kargi dikkatle takip edilmelidir. Eder 63500
gegcilerek Gerinde kalinabilirse IMKB30 spot endeksin 65000 seviyesine
degin sert bir yilkselis potansiyeli mevcut. IMKB30 spot endekste
63500 seviyesi gecilmez ve geri cekiime yasanirsa olasi ilk destek
62000-62200 bandi seviyesinde olacaktir.

*T: Ayni giin valérlii / T+1: Bir sonraki is gtinii valériii

DOViz

ouger | Goni [ iy

USD 1.55 -0.1% 3.5%
EUR 2.08 -1.2% -2.6%
SEPET* 3.63 -0.7% -0.1%
EUR/USD 1.35 -1.1% -5.9%
USD/JPY 89.33 0.2% -3.6%

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI PIYASALAR

Endeksler Kapanis Giinliik Deg. Yilbasi Deg.

DOW JONES IND 10,404 0.8% -0.2%
DAX 5,714 2.1% -4.1%
NIKKEI 10,222 0.5% -3.1%
IMKB 51,184 3.0% -3.1%
BREZILYA 67,228 1.1% -2.0%
RUSYA 1,427 -0.2% 0.0%
CIN 3,067 -0.7% -6.4%
HINDISTAN 16,680 1.5% -4.5%
G.KORE 1,615 1.3% -4.0%
POLONYA 38,986 0.7% -2.5%
MACARISTAN 21,549 1.3% 1.5%
G.AFRIKA 27,026 1.0% -2.3%
DUBAI 1,595 -0.1% -14.5%
YUNANISTAN 1,969 2.9% -10.3%

Deger Giivrlli_]k Y'I,b.a.§'

Degisim Degisim
Petrol (US$/varil) 80 0.6% 0.9%
Altin (US$/ons) 1114 -0.3% 1.6%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.




‘\Yatlrlm

ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/12  2009/03  2009/06  2009/09  2009/12

ADANA 57.9 11.2 26.1 37.7 425 -27% 6.7 11.6 4.8 -59%
ADBGR 38.6 7.4 17.4 25.2 28.3 -27% 45 7.8 3.2 -59%
ADNAC 10.7 21 4.8 7.0 7.9 -27% 1.2 22 0.9 -59%
AGYO 16.1 42 7.8 11.1 19.4 21% 2.8 3.3 8.3 148%
AKBNK 1704.6 618.2 1348.5 2025.7 2726.0 60% 211.6 677.2 700.3 3%
AKCNS 104.3 -3.3 40.9 68.0 75.0 -28% -2.1 27.1 7.0 -74%
AKENR 89.0 8.8 15.6 30.7 242 -73% 21.1 15.1 -6.5 AD.
ALBRK 136.2 30.3 54.0 82.3 105.3 -23% 45.6 283 23.0 -19%
ALNTF 53.0 232 424 61.8 61.5 16% -1.5 19.4 -0.3 AD.
ALYAG -0.7 -1.0 -1.8 -0.8 -3.0 AD. 0.0 0.9 -2.1 AD.
ARCLK 39.8 53.4 257.6 410.3 485.4 1120% -95.4 152.7 75.1 -51%
ARFYO -8.9 1.2 5.8 8.7 8.4 AD. -5.0 29 -0.3 AD.
ASYAB 246.5 52.7 142.1 219.6 301.3 22% 84.9 775 81.7 5%
ATSYO -7.6 0.7 1.8 24 2.6 AD. -2.1 0.6 0.2 -66%
BAGFS 82.8 -9.1 -8.0 -7.5 -5.1 AD. -0.3 0.6 23 318%
BOLUC 39.3 2.8 8.1 14.9 17.4 -56% 5.9 6.8 24 -64%
BOYNR 0.4 -9.6 5.1 -2.0 7.3 1740% -5.7 3.1 9.3 197%
BSKYO -0.3 0.2 0.5 0.8 0.7 AD. 0.0 0.3 -0.1 AD.
BUCIM 457 1.4 3.5 4.3 4.7 -90% 2.7 0.8 0.4 -47%
BUMYO -0.5 0.2 0.8 1.1 1.4 AD. 0.1 0.2 0.4 47%
CEMTS 220 -0.3 -0.4 0.9 1.2 -95% -1.0 1.3 0.3 -79%
DENIZ 278.1 71.6 265.6 420.3 531.8 91% 101.4 154.6 1115 -28%
DNZYO -2.6 0.7 3.5 6.3 7.6 AD. -0.1 2.8 1.3 -52%
DOGUB -1.2 -0.2 -0.4 -0.7 -1.2 AD. -0.3 -0.3 -0.6 AD.
DURDO -3.2 -1.3 -1.9 -1.0 0.2 AD. -2.7 1.0 1.1 16%
EGCYO -10.2 -0.7 0.9 2.8 3.7 AD. -4.3 2.0 0.8 -57%
EGGUB 3.9 -12.2 -17.8 -25.5 -22.4 AD. -9.6 -7.7 3.1 -140%
EGYO -0.7 -0.7 0.4 0.8 0.9 AD. -1.2 0.4 0.1 -62%
EREGL 2115 -137.0 -197.4 -288.0 -168.7 AD. -1188.8 -90.7 119.3 -232%
EVNYO -1.3 0.1 0.2 0.5 1.0 AD. -0.4 0.4 0.4 16%
FMIZP 15.5 0.3 0.3 0.9 2.0 -87% 29 0.5 1.1 99%
FROTO 436.2 31.2 116.2 208.2 333.4 -24% 50.2 92.0 1253 36%
GARAN 1750.5 650.8 1415.9 2082.6 2962.2 69% 350.0 666.7 879.7 32%
GARFA 7.1 25 5.2 7.6 10.1 42% 1.7 24 25 5%
GDKYO -1.8 0.3 1.2 1.9 24 AD. -0.3 0.7 0.5 -27%
GUSGR 10.9 2.6 05 -6.4 -16.8 AD. -6.3 -6.9 -10.4 AD.
HALKB 1018.3 364.9 787.4 1207.6 1631.1 60% 111.2 420.2 423.5 1%
HEKTS 11.2 5.2 7.3 7.4 5.7 -49% -0.4 0.1 -1.7 AD.
IBTYO 0.2 0.0 0.1 0.2 0.3 78% 0.0 0.1 0.1 38%
INFYO -1.3 -0.2 0.2 0.5 0.6 AD. -0.4 0.3 0.1 -68%
ISAMB -8.9 -0.4 0.6 1.6 15 AD. -1.3 1.0 -0.1 AD.
ISCTR 1509.4 605.8 1370.4 1803.6 23724 57% 199.9 433.3 568.7 31%
ISFIN 76.3 12.8 24.6 34.8 105.4 38% 10.3 10.2 70.6 595%
ISGYO 53.1 18.2 254 41.1 60.3 14% 15.1 15.7 19.2 22%
ISYAT -7.1 7.7 32.1 51.8 58.8 AD. -0.2 19.7 7.0 -64%
IZ0CM 443 6.2 135 22.6 30.7 -31% 13.4 9.1 8.1 -12%
KAREL 9.1 1.8 7.9 113 14.9 63% 22 3.3 3.6 8%

*A.D.: Anlaml degil
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Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/12

2009/03

2009/06

2009/09

2009/12

KARTN
MAALT
METYO
MRBYO
MRDIN
MYZYO
OTKAR
OYAYO
0ZGYO
PRKAB
PTOFS
SASA
TACYO
TATKS
TEBNK
TEKST
TKSYO
TOASO
TSKB
TSKYO
TTKOM
TTRAK
TUKAS
UNYEC
USAK
VAKBN
VAKFN
VKFYT
VKGYO
YKFIN
YKGYO
YKRYO
YKSGR
YYGYO

14.6
-1.1
-1.6
0.5
68.4
-3.5
34.9
-2.6
0.3
18.0
100.9
-50.7
-2.9
-4.3
164.2
12.6
-0.9
175.8
119.0
-6.8
1752.2
66.8
-66.1
66.5
-2.8
753.2
14.9
-4.5
8.1
132.8
-11.8
-6.1
54.4
-2.2

“A.D.: Anlamli degil

3.4
-0.5
0.0
0.2
28.6
-0.1
14.6
0.1
05
1.6
-32.2
-22.6
0.2
-0.7
84.2
7.2
-0.1
32.9
34.1
0.0
291.1
-8.9
9.2
43
-1.2
2942
1.7
0.0
1.8
18.8
-7.0
0.9
135
-0.3

79
0.1
-0.1
0.4
50.5
0.4
11.7
1.1
1.7
-85
1445
-33.7
2.0
15.1
139.8
115
-0.1
100.5
90.8
49
821.0
5.5
-10.8
22.0
0.4
595.0
29
15
3.7
38.3
-155
11.1
6.8
-0.6

11.4
0.8
-0.1
0.6
74.8
0.3
19.9
2.0
25
-6.3
264.0
-36.2
2.7
247
187.0
13.2
-0.1
227.2
132.9
10.0
1368.7
16.5
9.7
37.5
0.6
940.3
49
23
5.6
57.3
-17.2
16.5
9.1
-1.1

13.3
0.8
0.0
0.7
89.0
0.4
33.9
2.0
25
5.3
2874
-35.2
3.4
33.7
210.2
13.1
-0.1
360.4
174.9
124
1831.7
31.0
-14.0
49.6
44
1251.2
19.7
28
6.9
150.1
-18.3
19.1
-11.9

-2.2

-9%
AD.
AD.
45%
30%
AD.
-3%
AD.
787%
AD.
185%
AD.
AD.
AD.
28%
4%
AD.
105%
47%
AD.
5%
-54%
AD.
-25%
AD.
66%
33%
AD.
-15%
13%
AD.
AD.
AD.
AD.

3.6
-1.1
-0.4
0.2
13.6
-0.9
-4.7
-1.1
-0.9
5.8
-143.8
-36.8
-0.5
-11.6
95
1.3
-0.2
85
18.2
-1.4
72.3
-85
-31.6
6.4
-4.3
184.6
13.4
-1.8

21
39.7
-4.7

0.2

5.8
-0.6

3.4
0.8
0.1
0.2
243
-0.1
8.1
0.9
0.7
22
1195
-2.6
0.7
9.6
47.2
1.7
0.0
126.6
42.1
5.2
547.8
10.9
1.1
155
0.2
345.3
2.0
0.8
1.9
19.0
-1.7
5.3
23
-0.5

2.0
0.0
0.1
0.1
14.2
0.1
14.0
0.0
0.0
1.0
234
1.1
0.7
9.0
23.2
-0.2
-0.1
133.2
42.0
23
463.0
145
-4.3
12.1
3.8
310.9
14.8
05
1.2
92.8
-1.1
2.6
-21.0
-1.1

-42%
AD.
-12%
-69%
-42%
-235%
73%
AD.
-99%
-55%
-80%
-143%
-8%
-6%
-51%
AD.
AD.
5%
0%
-55%
-15%
33%
AD.
-22%
1856%
-10%
637%
-37%
-36%
389%
AD.
-50%
AD.
AD.



