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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS 03 Mart 2010

AJANDA

: f ; Kapani Kapani Degisim Degisim
Tarih Gel.|.§me" Beklenti Endeksler #L $ L?S$ $ Gi?n?ﬁk Yllgb§§l
03 Mart 10:00 TUIK Subat TUFE/UFE IMKB - 100 51476 335 06% 2 6%
08 Mart 10:00 TUIK Ocak Sanayi Uretimi : 070 ~£.0 70
11 Mart 10:00 TCMB Ocak Cari Denge IMKB - Mali 77174 5.02 0.7% -3.2%
12 Mart Bilangolar — Solo IMKB - Sanayi 40347 2.63 0.0% 6.5%
Kg/!;l:gﬁa}gmbrg’ S Bilangolar — Konsolide Hacim (milyar) 254 165

EKONOMI & POLITIKA

Yiikselenler Diisenler Hacim

Sektor & Sirket Haberleri

®YKBNK: 2009 yili net kari 1,355 milyon TL ile beklentilerin %7 | OKANT 21.1% | GEDIZ -10.3% | ISCTR 183,276
altinda agiklandi. Son geyrek kari ise 155 milyon TL ile beklentilerin | VKFRS 20.3% | BRISA -6.8% | GARAN 179,606
%40 altinda geldi. Ancak agiklanan SPK bilanco kari ile daha 15 gln DENIZ 17.7% | AKMGY 59% | TCELL 106,173

once aciklanan vergi dairesine gonderilen bilanco kari ile ayni
KRSTL 14.2% | CCOLA -4.7% | THYAO 83,647

BURCE 12.0% | AFYONY -4.5% | BSHEV 77,041

oldui‘undan dislk karlllli‘ln fiiatlara dahil oldui“unu dU§Unmekteiiz.

IMKB 100 endeksinde diin tepki yiikseliglerinin bir éncekine gére bir
nebze daha zayif olmasina ragmen devam ettigi gorildi. Hareketler
daha cok hisse bazli olarak yasaniirken. IMKB 100 endeksi ginu 292

TAHVIL-BONO

puanlk vyiikselis ike 51.476 seviyesinden kapadi. ig giindemdeki

tansiyonun diismesi dispiyasalardaki gdzleri gevirirdi. Dis piyasalara Bilegik Giinliik Deg. Yilbagi Deg.
Yunanistan ile ilgili 30 milyar Euro tutarinda yardim paketi hazirladigi Faiz

veya Yunanistan tahvillerinin Almanya ve Fransa bankalarinca satin Gost Tahvil . . .
alinacagr yonindeki haberler olumlu yansidi. I¢ glindemdeki osterge Tanvi 8.92% -0.04% 0.03%
tedirginligin azalmasi,dis piyasalarinda yukari yonlii olmasi endekste | O/N 6.50% 0.00% -0.15%
son iki glinde yasanan olumlu havanin nedenleri olarak gortliirken. *T: Ayni gin valorlii / T+1: Bir sonraki is giinii valorid

IMKB 100 endeksinin 51.800 direncinin test edilmesine ragmen bu

seviyenin lzerinde kalinamasi yiikselis haretlerinin zayif kalacagini [[sYe)Vir4

gosteriyor. Kisa vadeli alimlar igin bu seviyenin gegilmesi beklenmeli.

Sonraki direnglert ise 52500-53000 seviyelerinde bulunuyor. lk Kur Deger Giinlik Yilbagi
destekler 51200-51000 seviyelerinde. Bu seviyeler gunlik iglemlerde Degisim Degisim
6ne cikabilir. 51000 seviyesinin altinda sonraki destekler 50600-50500 | \;gp 1.54 0.1% 2.9%

ve 50000 seviyelerinde gorillyor.

TAHVIL-BONO EUR 2.08 0.3% -2.5%

Yunanistan'da 4,8 milyar Euro'luk ek tasarruf tedbirlerini gérismek SEPET” 3.62 0.2% -0.3%
lzere bugiin kabine toplantisi yapilacak olmasi, Avrupa'nin yardim | EUR/USD 1.36 0.2% -5.2%
edecegine dair gelismelerle beklentilerin  giglenmesi, ABD | ysp/JPY 89.11 0.1% -3.8%

sirketlerinden olumlu haberler ve bu sabah S&P'nin Yunanistan'in *Sepet: 1 US$ + 1 Euro
durumunun piyasalarin tepkisi kadar kot olmadigini sdylemesi gibi

sebeplerle global piyasalar toparlaniyor. Ancak tedirginligin gegctigini .
soylemek mimkiin degil, temkinli bir iyimserlik izleniyor. igeride ise dar ULUSLARARASI PIYASALAR

araliktaki sakin salinim devam ediyor. Cuma giini ABD'de ac¢iklanacak P = =
olan tarimdigi istihdam verisi ve igeride bu sabah agiklanacak olan Endeksler Kapanis Gunlik Deg. | Yilbasi Deg.
enflasyon verisi takip edilecek onemli giindem maddeleri. Son | DOW JONES IND 10,406 0.0% -0.2%
gelismelerle dolar 1.53'e yakin, %8,92 bilesikle valorlii kapanis yapan DAX 5777 1.1% -3.0%
faiz ayni seviyelerde. Diin yapilan ihalelerde Hazine 10,6 milyar TL'lik o 50
itfaya karsilik toplamda 7,4 milyar TL ile hedefledigi olgekte miktari NIKKEI 10,253 0'30/0 2'80/0
azaltarak rg:lanma gerceklestirdi. IMKB 51,476 0.6% -2.6%
VADELI ISLEMLER BREZILYA 67,779 0.8% -1.2%
Disarida Yunanistan’a destek olunacagina dair haberler ve FED’in faiz | RUSYA 1,446 0.0% 1.3%
arttinmina uzun sire gitmeyecegi yonindeki spekilasyonlar, ABD

borsa endekslerine gln iginde yulkselis getirse de; kapanista gelen CIN 3,097 0.8% -5.5%
satiglar ile yataya yakin bir kapanis yaptilar. Her ne kadar bu sabah | HINDISTAN 16,919 0.9% -3.1%
S&P Yunanistan hakkinda piyasalar kadar karamsar olmadigini | g KORE 1.622 0.5% -3.6%
vurgulasa da, belki de yeni haber eksikliginden, herkes hala : . 5
Yunanistan’i konusuyor ve goézliyor. IMKB30 spot endeks dnceki glin POLONYA 39,636 1.7% -0.9%
62200 seviyesini gegerek zorlu direng bolgesi olan orta vadeli yikselen | MACARISTAN 21,631 0.4% 1.9%
trer]d direnci oan 63500.d|re[1c§|n| glin |g:|nd__e geperek 64160'1 gorse de G.AFRIKA 27.372 13% 11%
geri gelerek 63500 direncinin hemen Uzerinde kapanig yapmayi

basardi. Ancak diinkii yiikseliste iglem hacminde belirgin bir artis | DUBAI 1,582 -0.4% -15.2%
olmamasi bu direncinin kirilarak ylkselen trendin Gzerine ¢ikisi heniz | YUNANISTAN 2,022 2.7% -7.9%

onaylamiyor. Diin de belirttigimiz gibi; “eger IMKB30 spot endeks orta
vadeli yikselen trend seviyesi olan 63500 seviyesinin Uzerine gikip,

orada kalamaz ise; yaganan son yiikselisin, diisiis 6ncesinde borsanin [V

verdigi ikinci sans olabilecegi ihtimaline kargi dikkatle takip edilmelidir.” Gunlik Yilbas:
Diger yandan; 63500 gegcilerek uerinde kalinabilirse, IMKB30 spot Deger Degisi pag

! s - o ) S egisim Degisim
endeksin 65000 seviyesine degin sert bir ylikselis potansiyeli mevcut. -
IMKB30 spot endekste 63500 seviyesi tzerinde kalamaz ve geri | Petrol (US$/varil) 80 1.4% 0.5%
cekilme yasanirsa olasi ik destek 62000-62200 bandi seviyesinde | Altin (US$/ons) 1131 1.1% 3.1%
olacaktir.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirim danigmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/12  2009/03 ~ 2009/06 ~ 2009/09  2009/12

ADANA 57.9 11.2 26.1 37.7 425 -27% 6.7 11.6 48 -59%
ADBGR 38.6 7.4 17.4 25.2 283 -27% 45 7.8 3.2 -59%
ADNAC 10.7 21 4.8 7.0 7.9 -27% 1.2 22 0.9 -59%
AGYO 16.1 42 7.8 11.1 19.4 21% 28 3.3 8.3 148%
AKBNK 1704.6 618.2 1348.5 2025.7 2726.0 60% 211.6 677.2 700.3 3%
AKCNS 104.3 -3.3 40.9 68.0 75.0 -28% -2.1 27.1 7.0 -74%
AKENR 89.0 8.8 15.6 30.7 242 -73% 21.1 15.1 -6.5 AD.
AKYO -8.8 0.0 6.3 11.7 13.8 AD. -4.2 5.4 2.1 -61%
ALBRK 136.2 30.3 54.0 82.3 105.3 -23% 45.6 283 23.0 -19%
ALNTF 53.0 232 42.4 61.8 61.5 16% -1.5 19.4 -0.3 AD.
ALYAG -0.7 -1.0 -1.8 -0.8 -3.0 AD. 0.0 0.9 -2.1 AD.
ARCLK 39.8 53.4 257.6 410.3 485.4 1120% -95.4 152.7 75.1 -51%
ARFYO -8.9 1.2 5.8 8.7 8.4 AD. -5.0 29 -0.3 AD.
ASYAB 2465 52.7 142.1 219.6 301.3 22% 849 775 81.7 5%
ATSYO -7.6 0.7 1.8 24 2.6 AD. -2.1 0.6 0.2 -66%
BAGFS 82.8 -9.1 -8.0 -7.5 -5.1 AD. -0.3 0.6 2.3 318%
BOLUC 39.3 28 8.1 14.9 17.4 -56% 5.9 6.8 24 -64%
BOYNR 0.4 -9.6 5.1 -2.0 7.3 1740% -5.7 3.1 9.3 197%
BSKYO -0.3 0.2 05 0.8 0.7 AD. 0.0 0.3 -0.1 AD.
BUCIM 45.7 1.4 3.5 4.3 47 -90% 2.7 0.8 0.4 -47%
BUMYO -0.5 0.2 0.8 1.1 1.4 AD. 0.1 0.2 0.4 47%
CEMTS 220 -0.3 -0.4 0.9 1.2 -95% -1.0 1.3 0.3 -79%
DENIZ 278.1 71.6 265.6 420.3 531.8 91% 101.4 154.6 1115 -28%
DNZYO -2.6 0.7 3.5 6.3 7.6 AD. -0.1 2.8 1.3 -52%
DOGUB -1.2 -0.2 -0.4 -0.7 -1.2 AD. -0.3 -0.3 -0.6 AD.
DURDO -3.2 -1.3 -1.9 -1.0 0.2 AD. -2.7 1.0 1.1 16%
EGCYO -10.2 -0.7 0.9 2.8 3.7 AD. -4.3 20 0.8 -57%
EGGUB 3.9 -12.2 -17.8 -25.5 -22.4 AD. -9.6 -7.7 3.1 -140%
EGYO -0.7 -0.7 0.4 0.8 0.9 AD. -1.2 0.4 0.1 -62%
EREGL 2115 -137.0 -197.4 -288.0 -168.7 AD. -1188.8 -90.7 119.3 -232%
EVNYO -1.3 0.1 0.2 0.5 1.0 AD. -0.4 0.4 0.4 16%
FMIZP 155 0.3 0.3 0.9 2.0 -87% 29 0.5 1.1 99%
FROTO 436.2 31.2 116.2 208.2 3334 -24% 50.2 92.0 125.3 36%
GARAN 1750.5 650.8 1415.9 2082.6 2962.2 69% 350.0 666.7 879.7 32%
GARFA 7.1 25 5.2 7.6 10.1 42% 1.7 24 25 5%
GDKYO -1.8 0.3 1.2 1.9 24 AD. -0.3 0.7 0.5 -27%
GUSGR 10.9 2.6 0.5 -6.4 -16.8 AD. -6.3 -6.9 -10.4 AD.
HALKB 1018.3 364.9 787.4 1207.6 1631.1 60% 111.2 420.2 4235 1%
HEKTS 11.2 5.2 7.3 7.4 5.7 -49% -0.4 0.1 -1.7 AD.
HZNDR -1.1 -1.2 0.4 0.4 -0.1 AD. -1.1 0.0 -0.5 AD.
IBTYO 0.2 0.0 0.1 0.2 0.3 78% 0.0 0.1 0.1 38%
INFYO -1.3 -0.2 0.2 0.5 0.6 AD. -0.4 0.3 0.1 -68%
ISAMB -8.9 -0.4 0.6 1.6 15 AD. -1.3 1.0 -0.1 AD.
ISCTR 1509.4 605.8 1370.4 1803.6 23724 57% 199.9 433.3 568.7 31%
ISFIN 76.3 12.8 24.6 34.8 105.4 38% 10.3 10.2 70.6 595%
ISGYO 53.1 18.2 254 41.1 60.3 14% 15.1 15.7 19.2 22%
ISYAT -7.1 7.7 32.1 51.8 58.8 AD. -0.2 19.7 7.0 -64%

*A.D.: Anlamli degil
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/12

2009/03

2009/06

2009/09

2009/12

Degisim

[Z0CM
KAREL
KARTN
KRTEK
MAALT
METYO
MRBYO
MRDIN
MYZYO
OTKAR
OYAYO
0ZGYO
PRKAB
PTOFS
SASA
TACYO
TATKS
TEBNK
TEKST
TKSYO
TOASO
TSKB
TSKYO
TTKOM
TTRAK
TUKAS
UNYEC
USAK
VAKBN
VAKFN
VKFYT
VKGYO
YKBNK
YKFIN
YKGYO
YKRYO
YKSGR
YYGYO

443
9.1
14.6
-3.5
-1.1
-1.6
05
68.4
-3.5
34.9
-2.6
0.3
18.0
100.9
-50.7
-2.9
-4.3
164.2
12.6
-0.9
175.8
119.0
-6.8
1752.2
66.8
-66.1
66.5
-2.8
753.2
14.9
-4.5
8.1
1042.6
132.8
-11.8
-6.1
54.4
-2.2

"A.D.: Anlamli degil

6.2
1.8
3.4
-1.1
-0.5
0.0
0.2
28.6
-0.1
14.6
0.1
05
1.6
-32.2
-22.6
0.2
-0.7
84.2
7.2
-0.1
32.9
34.1
0.0
291.1
-8.9
-9.2
43
-1.2
2942
1.7
0.0
1.8
493.1
18.8
-7.0
0.9
135
-0.3

135
7.9
7.9
-0.8
0.1
-0.1
0.4
50.5
0.4
11.7
1.1
1.7
-85
1445
-33.7
2.0
15.1
139.8
115
-0.1
100.5
90.8
49
821.0
5.5
-10.8

22.0

0.4

595.0
2.9
15
3.7
923.8
38.3
-155

11.1
6.8

-0.6

22.6
11.3
114
-0.4
0.8
-0.1
0.6
74.8
0.3
19.9
2.0
25
-6.3
264.0
-36.2
2.7
247
187.0
13.2
-0.1
227.2
132.9
10.0
1368.7
16.5
-9.7
37.5
0.6
940.3
49
23
5.6
1200.2
57.3
-17.2
16.5
9.1
-1.1

30.7
149
133
2.7
0.8
0.0
0.7
89.0
0.4
33.9
2.0
25
5.3
287.4
-35.2
3.4
33.7
210.2
13.1
-0.1
360.4
1749
12.4
1831.7
31.0
-14.0
49.6
44
1251.2
19.7
2.8
6.9
1354.8
150.1
-18.3
19.1
-11.9
-2.2

-31%
63%
-9%
AD.
AD.
AD.
45%
30%
AD.
-3%

AD.

787%

AD.

185%

AD.

AD.

AD.
28%

4%

AD.

105%
47%

AD.

5%

-54%

AD.

-25%

AD.
66%
33%

AD.

-15%
30%
13%

AD.

AD.

AD.

AD.

13.4
22
3.6

-2.4

-1.1

-0.4
0.2

13.6

-0.9

-4.7

-1.1

-0.9
5.8

-143.8
-36.8
-0.5
-11.6
95
1.3

-0.2
85

18.2

-1.4

72.3

-85

-31.6
6.4
-4.3
184.6

13.4

-1.8
21

37.1

39.7

-4.7
0.2
5.8

-0.6

9.1
3.3
3.4
0.4
0.8
0.1
0.2
243
-0.1
8.1
0.9
0.7
22
119.5
-2.6
0.7
9.6
47.2
1.7
0.0
126.6
42.1
5.2
547.8
10.9
1.1
155
0.2
345.3
2.0
0.8
1.9
276.5
19.0
-1.7
5.3
2.3
-0.5

8.1
3.6
20
3.1
0.0
0.1
0.1
14.2
0.1
14.0
0.0
0.0
1.0
23.4
1.1
0.7
9.0
23.2
-0.2
-0.1
133.2
42.0
23
463.0
145
-4.3
12.1
3.8
310.9
14.8
05
1.2
154.6
92.8
-1.1
2.6
-21.0
-1.1

-12%
8%
-42%
673%
AD.
-12%
-69%
-42%
-235%
73%
AD.
-99%
-55%
-80%
143%
-8%
-6%
-51%
AD.
AD.
5%
0%
-55%
-15%
33%
AD.
-22%
1856%
-10%
637%
-37%
-36%
-44%
389%
AD.
-50%
AD.
AD.



