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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS 04 Mart 2010

AJANDA MkB________________________________________|

: f ; Kapani Kapani Degisim Degisim
Tarih GeI|§r.ne Beklenti Endeksler #L $ L'J°S$ $ Gijgnlsﬁk Yllgb:§l
05 Mart 15:30 ABD Tarim Dist Istihdam IMKB - 100 51699 337 0.4% 2%
08 Mart 10:00 TUIK Ocak Sanayi Uretimi : 70 . 0
11 Mart 10:00 TCMB Ocak Cari Denge IMKB - Mali 77722 5.06 0.7% -2.6%
12 Mart Bilangolar — Solo IMKB - Sanayi 40316 2.62 -0.1% 6.4%
K.g/galljlzha)?mbrg, S Bilangolar — Konsolide Hacim (milyar) 230 150

EKONOMI & POLITIKA

Yiikselenler Diisenler Hacim

Sektor & Sirket Haberleri

tGARAN: GE’nin satisa ¢ikardigi Garanti Bankasi’ndaki %20,86 payi LUKSK 14.7% | GEDIZ 9.3% | GARAN 188,148
icin agirikli olarak Avrupa’li bankalar olmak tizere 8 kurumun ilgilendigi | LINK 11.5% | BSHEV -8.0% | ISCTR 146,998
belirtiliyor. (Milliyet) FONFK 10.2% | OKANT -7.6% | GSRAY 106,037

®HALKB: Banka 2009 yili net kari 1,631 milyon TL ile beklentiler METUR 9.8% | AFYONY 6.8% | AKBNK 68,262

paralelinde agiklandi.

o, | o,
TT1oAso: CEO Pandir, Italya’da ilki iki ayda otomotiv satiglarinin EGEEN 9.7% | KENT 6.4% | THYAO 67,062

tesviklerin sona ermesi nedeniyle %50 dismesine karsin yeni nesil

DR 2o e e
& KRDMR: 2009 yili zarar1 72 milyon TL beklentiler paralelinde geldi. TAHVIL-BONO

& 1eBNK/ T FORTS: Fransiz BNP Paribas, TEBNK ve FORTS Bilesik R .

5 5 oSt Giinliik D Yilbagi Deg
birlesmesini yénetmesi igin, daha &énce BNP ile ltalyan BNL Faiz uniuk Deg. libagi Deg.
birlesmesini yéneten Jean Sabet'i gérevliendirdi. Bu paralelde yeni -
yénetimde esit ortaklik yerine BNP’nin agirlikta olacadi bir yapi agirhik | Gosterge Tahvil 8.98% 0.06% 0.09%
kazanmasi bekleniyor. Birlesmede 2009 banka o6zsermayeleri baz | o/N 6.50% 0.00% -0.15%

alinirsa 1 adet FORTS icin 1.2 adet TEBNK hissesi verilmesi gerekiyor. *T: Ayni gun valorii / T+1: Bir sonraki is gunii valorid

HISSE SENETLERI

Diin IMKB de zayif alicili seyrin etkili oldugu bir izlendi. Piyasaya para DOViz

girisi devam etmekle birlikte hisse bazli hareketliik 6ne cikti. Ig

glindemde siyasi tansiyonun dismesiyle dis piyasalara duyarhlk artti.. Kur Deger Ginliik Yilbasi

Diin Yunanistan'in agikladigi radikal tedbir paketinin Almanya ve diger 9 Degisim Degisim
oncu AB Ulkeleri tara[lndan _kabl;ll edllrpe5| dis p|ya§alardakl olumlu USsD 154 0.2% 2.9%
havanin devamini sagladi. I¢ giindemin dapiimasi ile dis kaynakh S S
gelismelere bagl hareket bugun etkili olacaktir. Ozellikle ABD’den din EUR 2.10 0.5% -1.9%
gece agiklanan BEJ kitabin olumsuz etkileri ve uzak borsalarinda | SEPET* 3.63 0.4% 0.1%
yasana dususlerin etkisi IMKB'de gevseme egilimi ile baslangic | pyr/uSD 137 0.3% 4.7%
yapilacaktir. 51.800 direncinin gecilememesi endekste yilselis

hareketlerinin zayifligini gosterirken. Geri c¢ekilmelerde llk destekler USDiPY 88.76 -0.1% -4.2%

olarak 51400-51200 seviyeleri izlenebilir. 51200 seviyesinin altinda ~ ePet 7 USS*+1Euro

sonraki estekler 51000 ve 50600-50500 seviyelerinde goriliyor. ]
TAHVIL-BONO ULUSLARARASI PIYASALAR

Dun__A_Bqu .alglklar.\ar! APP ozel |$|hd__ar_’_n __sektorq ve ISM hizmet Endeksler Kapanis Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
sektorl verileri ile Bej Kitap'in ekonomik gériinime dair olumlu sonuglar
vermesi borsalari motive ederken, bankalara getirilecek yeni | DOW JONES IND 10,397 -0.1% -0.3%
dizenlemeler ve saglik reformuna dair endigeler alim gudisunid | pax 5,818 0.7% -2.3%
térpiiledi. Ote yandan Yunanistan'in agikladigi tedbirler euro iizerinde o o
olumlu etki yaratti. Iceride ise beklentilerin 2 katindan fazla artarak yillik NIKKEI 10,146 1.1% -3.8%
Tife'de %10,13'e, Ufe'de %6,82'ye yilkselen enflasyon, yiin 2 | IMKB 51,699 0.4% -2.1%
yarisindaki iyilesme beklentilerine ket vurdu ve yilsonu beklentilerinin | BREZILYA 67,641 -0.2% -1.4%
revize edilmesine yolagti. MB'nin hedeften gok uzak kalmasi ile faizleri
beklenenden 06nce ve daha fazla artirmasi olasiliyi piyasalarda RUSYA 1,465 0.3% 2.7%
tartigilmaya ve faizler (izerinde baski yaratmaya devam edecek. Bugiin | CIN 3,031 -2.1% -7.5%
yogun veri gundeminde dis piyasalar izlenmeye devam edecek, | 4NDISTAN 16.904 -0.6% -3.2%
ABD'den issizlik maagi bagvurulari, fabrika siparigleri, bekleyen konut * . .
satiglari, verimlilik ve istihdam maliyeti beklenirken, Euro Bolgesi G.KORE 1,618 0.3% -3.8%
GSYH, ECB ve BoE faiz kararlari izlenecek diger veriler olacak. Igeride | POLONYA 39,797 0.4% -0.5%
MB enflasyon raporu agiklanacak. I¢ ve dis gelismelerle faizde 6nemli 079 o
bir hareketlilik izlenmiyor, %9 bilesik civarinda salinim devam ederken, MACARISTAN 21,475 0.7% 1.2%
kur bu sabah 1.54'te alicili ve bant iginde kalmaya devam etmesi | G.AFRIKA 27,684 1.1% 0.1%
bekleniyor. DUBAI 1,576 0.2% -15.5%

YUNANISTAN 2,015 -0.4% -8.3%

EMTIA
Deger Giinliik Yilbasi
Degisim Degisim
Petrol (US$/varil) 80 0.4% 0.8%
Altin (US$/ons) 1140 0.4% 3.9%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirim danigmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/12  2009/03 2009/06  2009/09 2009/12

ADANA 57.9 11.2 26.1 37.7 425 -27% 6.7 11.6 48 -59%
ADBGR 38.6 7.4 17.4 25.2 28.3 -27% 45 7.8 3.2 -59%
ADCIM 107.2 20.7 48.3 69.9 78.7 -27% 124 21.6 8.9 -59%
ADEL 13.7 55 13.1 19.1 16.6 21% -2.8 6.0 -2.5 AD.
ADNAC 10.7 2.1 438 7.0 7.9 -27% 1.2 2.2 0.9 -59%
AGYO 16.1 42 7.8 11.1 19.4 21% 2.8 3.3 8.3 148%
AKBNK 1704.6 618.2 1348.5 2025.7 2726.0 60% 211.6 677.2 700.3 3%
AKCNS 104.3 -3.3 40.9 68.0 75.0 -28% -2.1 27.1 7.0 -74%
AKENR 89.0 8.8 15.6 30.7 242 -73% 21.1 15.1 -6.5 AD.
AKYO -8.8 0.0 6.3 11.7 13.8 AD. -4.2 5.4 2.1 -61%
ALBRK 136.2 30.3 54.0 82.3 105.3 -23% 45.6 28.3 23.0 -19%
ALNTF 53.0 232 42.4 61.8 61.5 16% -15 19.4 -0.3 AD.
ALTIN -6.7 -9.3 12.0 215 32.6 AD. 6.7 9.4 11.1 18%
ALYAG -0.7 -1.0 -1.8 -0.8 -3.0 AD. 0.0 0.9 -2.1 AD.
ARCLK 39.8 53.4 257.6 410.3 485.4 1120% -95.4 152.7 75.1 -51%
ARFYO -8.9 1.2 58 8.7 8.4 AD. -5.0 29 -0.3 AD.
ASYAB 246.5 52.7 142.1 219.6 301.3 22% 84.9 775 81.7 5%
ATSYO -7.6 0.7 1.8 24 2.6 AD. -2.1 0.6 0.2 -66%
BAGFS 82.8 -9.1 -8.0 -7.5 -5.1 AD. -0.3 0.6 2.3 318%
BOLUC 39.3 28 8.1 14.9 17.4 -56% 5.9 6.8 24 -64%
BOYNR 0.4 -9.6 5.1 -2.0 7.3 1740% -5.7 3.1 9.3 197%
BSKYO -0.3 0.2 0.5 0.8 0.7 AD. 0.0 0.3 -0.1 AD.
BUCIM 45.7 14 3.5 43 47 -90% 2.7 0.8 0.4 -47%
BUMYO -0.5 0.2 0.8 1.1 1.4 AD. 0.1 0.2 0.4 47%
CEMTS 22.0 -0.3 -0.4 0.9 1.2 -95% -1.0 13 0.3 -79%
DENIZ 278.1 71.6 265.6 420.3 531.8 91% 101.4 154.6 1115 -28%
DNZYO -2.6 0.7 3.5 6.3 7.6 AD. -0.1 2.8 1.3 -52%
DOGUB -1.2 -0.2 -0.4 -0.7 -1.2 AD. -0.3 -0.3 -0.6 AD.
DURDO -3.2 -1.3 -1.9 -1.0 0.2 AD. -2.7 1.0 1.1 16%
EGCYO -10.2 -0.7 0.9 2.8 3.7 AD. -4.3 2.0 0.8 -57%
EGGUB 3.9 -12.2 -17.8 -255 -22.4 AD. -9.6 -7.7 3.1 -140%
EGYO -0.7 -0.7 0.4 0.8 0.9 AD. -1.2 0.4 0.1 -62%
EREGL 2115 -137.0 -197.4 -288.0 -168.7 AD. -1188.8 -90.7 119.3 -232%
EVNYO -1.3 0.1 0.2 0.5 1.0 AD. -0.4 0.4 0.4 16%
FMIZP 15.5 0.3 0.3 0.9 2.0 -87% 29 0.5 1.1 99%
FORTS 144.7 59.7 95.6 95.7 111.2 -23% -17.5 0.1 15.5 10649%
FROTO 436.2 31.2 116.2 208.2 333.4 -24% 50.2 92.0 125.3 36%
GARAN 1750.5 650.8 1415.9 2082.6 2962.2 69% 350.0 666.7 879.7 32%
GARFA 7.1 25 5.2 7.6 10.1 42% 1.7 24 25 5%
GDKYO -1.8 0.3 1.2 1.9 24 AD. -0.3 0.7 0.5 -27%
GUSGR 10.9 2.6 0.5 -6.4 -16.8 AD. -6.3 -6.9 -10.4 AD.
HALKB 1018.3 364.9 787.4 1207.6 1631.1 60% 111.2 420.2 4235 1%
HEKTS 11.2 5.2 7.3 7.4 5.7 -49% -0.4 0.1 -1.7 AD.
HZNDR -1.1 -1.2 0.4 0.4 -0.1 AD. -1.1 0.0 -0.5 AD.
IBTYO 0.2 0.0 0.1 0.2 0.3 78% 0.0 0.1 0.1 38%
INFYO -1.3 -0.2 0.2 0.5 0.6 AD. -0.4 0.3 0.1 -68%
ISAMB -8.9 -0.4 0.6 1.6 1.5 AD. -1.3 1.0 -0.1 AD.

*A.D.: Anlamli degil
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/12  2009/03 2009/06 2009/09 2009/12  Degisim Degisim
ISATR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 57% 0.0 0.0 0.0 31%
ISBNK 1509.4 605.8 1370.4 1803.7 2372.4 57% 199.9 433.3 568.7 31%
ISBTR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 57% 0.0 0.0 0.0 31%
ISCTR 1509.4 605.8 1370.4 1803.6 2372.4 57% 199.9 433.3 568.7 31%
ISFIN 76.3 12.8 24.6 34.8 105.4 38% 10.3 10.2 70.6 595%
ISGYO 53.1 18.2 25.4 41.1 60.3 14% 15.1 15.7 19.2 22%
ISYAT -7.1 7.7 32.1 51.8 58.8 AD. -0.2 19.7 7.0 -64%
[Z0CM 443 6.2 135 22.6 30.7 -31% 134 9.1 8.1 -12%
KAPLM -1.4 -1.1 -1.5 -1.0 -0.9 AD. -0.4 0.4 0.1 -75%
KARDM 256.7 -20.8 -46.5 -71.0 -72.3 AD. 32.3 -245 -1.3 AD.
KAREL 9.1 1.8 7.9 11.3 14.9 63% 2.2 3.3 3.6 8%
KARTN 14.6 3.4 7.9 11.4 13.3 -9% 3.6 3.4 2.0 -42%
KRDMA 54.1 -4.4 9.8 -15.0 -15.2 AD. 6.8 -5.2 -0.3 AD.
KRDMB 26.9 -2.2 -4.9 -7.4 -7.6 AD. 3.4 -2.6 -0.1 AD.
KRDMD 175.7 -14.2 -31.8 -48.6 -49.5 AD. 22.1 -16.8 -0.9 AD.
KRTEK -3.5 -1.1 -0.8 -0.4 27 AD. -2.4 0.4 3.1 673%
MAALT -1.1 -05 0.1 0.8 0.8 AD. -1.1 0.8 0.0 AD.
METYO -1.6 0.0 -0.1 -0.1 0.0 AD. -0.4 0.1 0.1 -12%
MRBYO 0.5 0.2 0.4 0.6 0.7 45% 0.2 0.2 0.1 -69%
MRDIN 68.4 28.6 50.5 74.8 89.0 30% 13.6 243 14.2 -42%
MYZYO -3.5 -0.1 0.4 0.3 0.4 AD. -0.9 -0.1 0.1 -235%
OTKAR 34.9 14.6 11.7 19.9 33.9 -3% -4.7 8.1 14.0 73%
OYAYO -2.6 0.1 1.1 2.0 2.0 AD. -1.1 0.9 0.0 AD.
0ZGYO 0.3 0.5 1.7 25 25 787% -0.9 0.7 0.0 -99%
PRKAB 18.0 1.6 -8.5 -6.3 -5.3 AD. 5.8 2.2 1.0 -55%
PTOFS 100.9 -32.2 144.5 264.0 287.4 185% -143.8 119.5 234 -80%
SASA -50.7 -22.6 -33.7 -36.2 -35.2 AD. -36.8 -2.6 1.1 -143%
TACYO -2.9 0.2 2.0 2.7 3.4 AD. -0.5 0.7 0.7 -8%
TATKS -4.3 -0.7 15.1 24.7 33.7 AD. -11.6 9.6 9.0 -6%
TEBNK 164.2 84.2 139.8 187.0 210.2 28% 95 47.2 23.2 -51%
TEKST 12.6 7.2 115 13.2 13.1 4% 1.3 1.7 -0.2 AD.
TKBNK 36.7 10.0 15.9 20.6 25.6 -30% 6.2 47 5.0 6%
TKSYO -0.9 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 AD. -0.2 0.0 -0.1 AD.
TOASO 175.8 32.9 100.5 227.2 360.4 105% 85 126.6 133.2 5%
TSKB 119.0 34.1 90.8 132.9 174.9 47% 18.2 42.1 420 0%
TSKYO -6.8 0.0 49 10.0 12.4 AD. -1.4 52 23 -55%
TTKOM 1752.2 291.1 821.0 1368.7 1831.7 5% 72.3 547.8 463.0 -15%
TTRAK 66.8 -8.9 55 16.5 31.0 -54% -8.5 10.9 145 33%
TUKAS -66.1 -9.2 -10.8 -9.7 -14.0 AD. -31.6 1.1 -4.3 AD.
UNYEC 66.5 43 22.0 37.5 49.6 -25% 6.4 155 12.1 -22%
USAK -2.8 -1.2 0.4 0.6 44 AD. -4.3 0.2 3.8 1856%
VAKBN 753.2 294.2 595.0 940.3 1251.2 66% 184.6 345.3 310.9 -10%
VAKFN 14.9 1.7 2.9 49 19.7 33% 134 2.0 14.8 637%
VKFYT -4.5 0.0 15 23 28 AD. -1.8 0.8 0.5 -37%
VKGYO 8.1 1.8 3.7 5.6 6.9 -15% 2.1 1.9 1.2 -36%
YKBNK 1042.6 493.1 923.8 1200.2 1354.8 30% 37.1 276.5 154.6 -44%
YKFIN 132.8 18.8 38.3 57.3 150.1 13% 39.7 19.0 92.8 389%
YKGYO -11.8 -7.0 -15.5 -17.2 -18.3 AD. -4.7 -1.7 -1.1 AD.
YKRYO -6.1 0.9 11.1 16.5 19.1 AD. 0.2 53 2.6 -50%
YKSGR 544 13.5 6.8 9.1 -11.9 AD. 5.8 2.3 -21.0 AD.
YYGYO -2.2 -0.3 -0.6 -1.1 -2.2 AD. -0.6 -0.5 -1.1 AD.

*A.D.: Anlamli degil



