‘\Yatlrlm

ALTERNATIF YATIRIM A.S.
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AJANDA

Tarih

13 Temmuz 12:00 | Almanya ZEW Endeksi
13 Temmuz 15:30

ABD Dig Ticaret Acid!
Kaynak: Bloomberg, CNBC-E

EKONOMI & POLITIKA
Sektor & Sirket Haberleri

®FORTS/TEBNK: BDDK'dan birlesme islemlerine baslamak iizere 6n
izin almak igin Fortis Bank genel mudurligu yetkilendirildi. Birlesme

iileminde 30/06/2010 bilaniolarlnm baz alinmasi kararlaitlrlldl.

Hisse senetleri piyasasi gline 57.569 puan seviyesinden baslayacak.
Diin piyasalarimiz giin boyu saticili bir seyir izlemekteydi. Seansin son
1 saatinde toparlanmasiyle birlikte ginu pozitif dederde kapatmayi
basardi. Yurtdiginda ise Avrupa borsalarinda stress testine iligkin
beklentiler olumlu seyrini devam ettirirken,ABD tarafinda ise sirketlerin
ikinci ceyrek bilangolarinin agilaklanmasi basladi.Din Alcoa’nin
bilangosu beklentilerden daha iyi bir kar agikladi.. Yurtigindeki giindem
maddelerimiz 15 Temmuz'da TBMM’de gorisllecek mali kural yasasi
ve basbakanin bu hafta iginde muhalefet liderleriyle yapacagdi
gorismeler izlenecektir. Piyasalarimizin bugun izleyecegi veriler ;
ingiltere haziran ayi TUFE,Almanya temmuz ayi ZEW yatirimci giiven
endeksi,Euro Bolgesi temmuz ayi ZEW yatirimci glven endeksi,ABD
haziran ayi NFIB kuguk isletme iyimserlik endeksi,ABD mayis ayi dis
ticaret dengesi,ABD temmuz ayi IBD/TIPP ekonomik iyimserlik, ABD
haziran ayi aylik butce gerceklesmesi datalari olacaktir ve ABD
piyasalari kapandiktan sonra Intel'in 2.ceyrek bilangosu agiklanacaktir.
Teknik olarak bakildiginda direnglerimiz 57.500,57.850,desteklerimiz

ise 56.50 ,55.800 seviyeleri olarak gortlmektedir.
TAHVIL-BONO

Tahvil ve Bono Piyasasi’'nda diin gergeklestirilien 12/01/2011 referans
bono ihalesinde % 7,94 bilesik seviyesinden 1,75 milyar TL'lik satis
gerceklestirildi. Beklendigi gibi sonuglanan ihale ertesinde bugun yeni
gbsterge tahvili olarak islem gorecek 25/04/2012 vadeli kagidin ihraci
gerceklestirilecek. Gosterge faizin ihale ertesinde % 8,50-8,30
bandinda hareket edecedi o©ngoriliyor. Euro paritesindeki hizli

Gelisme Beklenti

yukseligin ardindan yasanan konsolidasyon surecinde dolar kurunda da
1,55 -1,56 araliginda sakin bir gune basliyoruz. Yurt disinda Euro
bélgesinde gliven endeksi , ABD'de Haziran dis ticaret engesi, butce
gerceklesmeleri gibi datalarin yanisira bilango agiklamalari da takip
edilecek.

VADELI ISLEMLER

ABD borsa endeksleri haftaya satiglarla basladiktan sonra analistlerin
bazi hisselerde verdidi tavsiyelerini yukseltmeleri, 6zellikle teknoloji
hisselerinde alim getirirken; metal fiyatlarinda yasanan diisus sebebiyle
emtia hisselerine gelen satislar yikselisin ivmesini kirdi. Gin sonunda
ABD borsa endeksleri hafif yikselislerle kapandiginda 2. ceyrege ait ilk
aciklanacak bilango sahibi Alcoa hisseleri %1’e yakin duslsle kapandi.
Kapanis sonrasi agiklanan Alcoa’nin bilangosunun beklentilerden iyi
kar agiklamasi Alcoa hisselerinin kapanis sonrasi %3’Un Uzerinde
deger kazanmasina neden oluyor. Avrupa’da ise; stres testine iligkin
beklentiler siirerken, Yunanistan’a dair olumlu agiklamalar da vardi.
iceride ise diin TCMB tarafindan aciklanan 6demeler dengesi
bilangosunda ilging ayrintilar vardi. Bir siredir biltenlerimizde dikkat
edilmesi gereken bir seviye olarak 70500’Un 6nemini ve bu durumun
gerceklesmesi ile endeks hem orta vadeli trendin tekrar Uzerine
cikabilecegini; hem de hareketli ortalamalar birbirlerini yukari yénde
keserek; 72500 ana dirence dogdru sert bir yikselis getirebilecegini
vurguluyorduk. IMKB30 spot endeks 70500 Uzerine gikarak, dnceki
hafta olugan olumsuz teknik gérinimi gecen hafta terse gevirdi. Bir
siredir tedirgin eden islem hacmindeki sikinti hala suriyor. Hacim artisi
ile desteklenmese de diin IMKB30 spot endeks 72500 seviyesindeki
cok 6nemli ve kuvvetli direncin Uzerinde kapanis yapmayi basardi.
72500'(in (zerinde kalabilmesi IMKB30 spot endeksin yeni bir zirveye
olan yolculugunu baglatacagindan dikkatle takip edilmelidir. Ana
beklentim hala ayni: IMKB30 spot endeks hareketli ortalamalarin
gectigi ve ylkselen trend destegi olan 70500’Un altina gelmedikge;
hedef 6nce 72500, sonrasinda da 74000 olmustur.
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IMKB - 100 57570 3.70 0.7% 9.0%
IMKB - Mali 90845 5.84 1.1% 13.9%
IMKB - Sanayi 42576 2.74 -0.5% 12.3%
Hacim (milyar) 1.49 0.95

Yiikselenler Diisenler Hacim

CBSBO 12.5% | ASLAN -17.4% | AFYON 280,882
PRTAS 12.1% | KENT -14.4% | BFREN 58,153
DARDL 10.9% | AFYON -13.7% | KONYA 57,416
KRDMB 10.9% | BROVAY -11.7% | GARAN 55,405
KRDMA 9.8% | IDGYO -11.1% | KRDMD 53,733
TAHVIL-BONO
Bilesik R N N
Faiz Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Gosterge Tahvil 8.47% 0.01% -0.42%
OIN 6.54% -0.05% 0.04%
*T: Ayni giin valérlii / T+1: Bir sonraki is gtinii valériii
DOViz
N Giinliik Yilbasi

Kur Deger Degigim Degigim
USD 1.56 0.4% 4.3%
EUR 1.96 0.1% -8.3%
SEPET* 3.51 0.2% -3.2%
EUR/USD 1.26 -0.3% -12.1%
USD/JPY 88.55 0.0% -4.4%

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI PIYASALAR

Endeksler Kapanis Giinliik Deg. Yilbasi Deg.

DOW JONES IND 10,216 0.2% -2.0%
DAX 6,077 0.2% 2.0%
NIKKEI 9,532 -0.2% -9.6%
IMKB 57,570 0.7% 9.0%
BREZILYA 62,960 -0.8% -8.2%
RUSYA 1,385 -0.1% -2.9%
CIN 2,448 -1.7% -25.3%
HINDISTAN 17,926 -0.1% 2.6%
G.KORE 1,736 0.1% 3.2%
POLONYA 40,755 0.9% 1.9%
MACARISTAN 22,449 -0.6% 5.8%
G.AFRIKA 27,192 -0.3% -1.7%
DUBAI 1,503 -0.2% -19.4%
YUNANISTAN 1,528 0.0% -30.4%

Deger Giivrlli_]k Y'I,b.a.§'

Degisim Degisim
Petrol (US$/varil) 76 -0.2% -4.3%
Altin (US$/ons) 1204 -0.6% 9.7%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirim danigmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.




