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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS 19 Subat 2010

AJANDA
: f ; Kapanis Kapanis Degisim Degisim
Tarih Gelisme Beklent
' 's : Endeksler L us$ Ginlik | Yilbasi

26 Subat 10:00 TUIK Ocak Dig Ticaret

03 Mart 10:00 TUIK Subat TUFE/UFE IMKB - 100 52450 3.45 -1.5% -0.7%

08 Mart 10:00 TUIK Ocak Sanayi Uretimi IMKB - Mali 78438 5.16 -2.1% 1.7%

11 Mart 10:00 TCMB Ocak Cari Denge IMKB - Sanayi 40539 2.67 -0.8% 7.0%

12 Mart Bilangolar — Solo - -

H |

09 Nisan Bilangolar — Konsolide acim (milyar) 233 1.53
Kaynak: Bloombr, CNBC-E _—
EKONOMI & POLITIKA Yiikselenler Diigenler Hacim
e FED zamanlama agisindan bir surprize imza atarak iskonto faiz
oranini artirdigini agikladi. ABD borsalarinin kapanisi sonrasi yapilan | |SKUR 24.7% | AYEN -5.6% | GARAN 133,538
acgiklamada bankalara dogrudan verdigi borglar i¢in kullandigi iskonto o 4 80
faiz oranini %0,75’e ¢ikardi. Boylece FED Aralik 2008'den bu yana ilk KENT 17'40A’ KRDMD 4'80/0 ISCTR 17,322
kez faiz oranlarinda bir degisiklige gitti. VKFRS 17.4% | PRKTE -4.7% | YKBNK 84,415
e Van, Firat, Camlibel, Uludag elektrik dagitim bolgelerinin | ISBTR 14.5% | BFREN -4.7% | MAALT 77,290
6zellestirme ihalelerinde 1,5 milyar $ dedere ulagildi. Uludag Bélgesini | pETUR 14.2% | IHLAS -4.5% | ISAMB 74.711
940 milyon $ ile Limak, Van ve Firat Bolgesini 330 milyon $ ile Aksa ’
Elektrik, Camlibel Bolgesini ise 258 milyon § ile Kolin ingaat kazandi.
Sektor & Sirket Haberleri TAHVIL-BONO
®FROTO: 2009 yilsonu kari 333 milyon TL ile beklentilerin %7
Uzerinde gelmesine karsin daha 6nemli olan FVAOK 518 milyon TL ile Bilesik Giinliik Deg Yilbasi Deé
beklentilerin %5 altinda kaldi. 2009 son ceyrekte vergi indirimlerinin Faiz g- st Deg.
kalkmasinin ardindan girketlerin yogun rekebetinin kar marjlarlﬂna — -
olumsuz yansidigini gdrmekteyiz Nitekim Ford’un son ceyrek FVAOK | GOsterge Tahvil 8.90% 0.09% 0.01%
marji %10 ile son 6 yilin en dislk seviyesi. 2010 yilinda otomotiv | O/N 6.50% 0.00% -0.15%
sirketlerinin daha az satig hacmi kargihiginda marjlarini artirici egilimde *T: Ayni giin valériii / T+1: Bir sonraki is ginii val6rlii
olacaklarini tahmin etmekteyiz. Sbézkonusu dusuk gelen marjlar
nedeniyle hissenin kisa vadede baski altinda kalmasini beklemekle FpYe}ViV4
birlikte ihracat performansi paralelinde uzun vadeli olumlu gorise
sahibiz. ] Kur Deger Giinliik Yilbasi
HISSE SENETLERI Degisim Degisim
Hisse senetleri piyasasi haftanin son iglem giinline 52.449 puan | ysp 1.52 0.4% 1.8%
seviyesinden baslayacak. Dun piyasalarimiz glin boyu saticili bir seyir o 2 00
izlerken yurtdigi kapaniglarinin bir miktar pozitif degerde oldugu EUR 2.07 0.6% 3.2%
goriildi. Fakat FED slpriz bir aciklama yaparak bankalara dogrudan | SEPET* 3.59 0.5% -1.1%
verdigi kredilerdeki iskonto faiz oraninda 25 baz puan arttinma gitti. EUR/USD 1.36 0.1% -4.9%
Sabah saatlerinde yurtdisi futurelar eksi degerlerdeler. USD/JPY 90.94 0.0% 1.9%

Piyasalarimizin  bugiin izleyecegi veriler ; Almanya subat ayi PMI
imalat endeksi,Euro Bélgesi subat ayi PMI imalat endeksi,ingiltere ocak
ayl perakende satiglar,ABD FED-Dudley’in konugmasi, ABD ocak ayi
TUFE teknik olarak balkildiginda 52.000,51.250 destek noktalarimiz

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI PIYASALAR

?rﬁzgﬁgéﬁrken 52.750,53.000 seviyeleri direng noktalarimiz olarak Endeksler Kapanis Ginlik Deg. Yilbag! Deg.
TAHVIL-BONO DOW JONES IND 10,393 0.8% -0.3%
Hikimet ve yargi arasinda yasanan gerginligin yarattigi olumsuz hava | DAX 5,680 0.6% -4.6%
ic piyasada hissedilirken, disaridan da olumsuz ABD issizlik verileri ve | NIKKEI 10.124 2.1% -4.0%
Fed'in reeskont faizini %0,50'den %0,75'e ylkseltmesi global olarak ’

etkilesim yaratan gelismeler. Fed, gegen hafta bdyle bir uygulamayi IMKB 52,450 -1.5% -0.7%
yakin bir zamanda yapabileceklerini sOylemisse de, | BREZILYA 67,836 0.0% -1.1%
piyasalar zamanlama konusunda slrpriz olarak algiladi. Fed, | gysya 1.417 0.4% 0.7%
karari iyilesen piyasa kosullari ile iligkilendirip, para politikasini : - S - S
sikilastirmak (zere almadiklarini ve isyeriile tiiketicilerin borglanma CIN 3,018 1.1% -7.9%
maliyetlerini etkilemeyecegini vurgulasa da piyasalar sikilastirma | HINDISTAN 16,133 -1.2% -7.6%
oncesi bir adim o_Iaqu aIglI_adl ver sert du§u_§ler yasandi. Glniginde G.KORE 1,594 7% 5.3%
ABD borsalari ve i¢ siyaset izlenmeye ve etkili olmaya devam edecek.

Diin %8,88 bilesikle valorlii kapanis yapan faizde bu sabah alis | POLONYA 38,587 -0.8% -3.5%
kotasyonlari %9,00 bilesikte. Kur da 1.53'e dogru hareketlenmis | MACARISTAN 21,375 -1.3% 0.7%
durumda. Faizde %9,10-%8,80, kurda 1.5350-1,5200 araliginda

hareketlilik olasi grilliiyor. G.AFRIKA 27,281 0.3% -1.4%
VADELI ISLEMLER DUBAI 1,626 -0.2% -12.8%
IMKB30 spot endeks, 62000-63000 destek bélgesinde yaptigi taban | YUNANISTAN 1,882 1.3% -14.3%

olusumu sonrasindaki yukari hamlesi ile 65500 direncini 6nceki gln
gegse de; 65000 seviyesinin Uzerinde din tutunmayi basaramadi. Din
de yazdigim gibi; 65000 Uzerinde tutunamayan IMKB30 spot endeksin

‘

MTIA

67500 hedefi ertelenecek ve asagi yonde ylkselen trend destegine y Glnlik Yilbasi
dogru yonelecektir. Bu sabah diinku icerideki yargi krizine bir de FED Deger Degisim Degisim
kaynakli haberler eklenince yoniin asagi olma olasiligr daha kuvvetli Petrol (US$/varil 5 .
intimal gibi. IMKB30 tekrar 65500 seviyesinin iizerine cikarak bu | etrol (US$/varil) 78 1.0% -1.6%
seviyede taban yapadigi siirece; yiikselisten bahsetmek pek miimkiin | Altin (US$/ons) 1116 0.8% 1.7%

degil.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/09  2008/12  2009/03 ~ 2009/06 ~ 2009/09  2009/12  Degisim

ADANA 51.2 57.9 11.2 26.1 37.7 425 -27% 6.7 11.6 438 -59%
ADBGR 34.1 38.6 7.4 17.4 25.2 28.3 -27% 45 7.8 3.2 -59%
ADNAC 95 10.7 21 438 7.0 79 -27% 1.2 22 09 -59%
AGYO 13.3 16.1 4.2 7.8 111 19.4 21% 28 3.3 83 148%
AKBNK 1493.0 1704.6 618.2 1348.5 2025.7 2726.0 60% 211.6 677.2 700.3 3%
ALYAG -0.7 -0.7 -1.0 -1.8 -0.8 -3.0 AD. 0.0 0.9 -2.1 AD.
ARCLK 135.2 39.8 53.4 257.6 410.3 485.4 1120% -95.4 152.7 75.1 -51%
ASYAB 161.6 246.5 52.7 1421 219.6 301.3 22% 84.9 77.5 81.7 5%
ATSYO 5.4 -7.6 0.7 1.8 24 26 AD. 21 0.6 0.2 -66%
BOLUC 33.4 39.3 28 8.1 149 174 -56% 5.9 6.8 24 -64%
BSKYO -0.3 -0.3 0.2 05 0.8 0.7 AD. 0.0 0.3 -0.1 AD.
BUMYO -0.6 -05 0.2 0.8 1.1 1.4 AD. 0.1 0.2 0.4 47%
CEMTS 23.0 22.0 -0.3 -0.4 0.9 1.2 -95% -1.0 1.3 0.3 -79%
DOGUB -0.9 -1.2 -0.2 -0.4 -0.7 -1.2 AD. -0.3 -0.3 -0.6 AD.
EGCYO 5.9 -10.2 -0.7 0.9 28 3.7 AD. -4.3 20 0.8 -57%
EGYO 05 -0.7 -0.7 0.4 038 0.9 AD. -1.2 0.4 0.1 -62%
EVNYO -0.9 -13 0.1 0.2 05 1.0 AD. -0.4 0.4 0.4 16%
FMIZP 12.6 155 0.3 0.3 0.9 20 -87% 29 0.5 1.1 99%
FROTO 386.0 436.2 31.2 116.2 208.2 333.4 -24% 50.2 92.0 125.3 36%
GARAN 1400.5 1750.5 650.8 1415.9 2082.6 2962.2 69% 350.0 666.7 879.7 32%
GARFA 5.4 7.1 25 5.2 7.6 10.1 42% 1.7 24 25 5%
GDKYO -15 -1.8 0.3 1.2 1.9 24 AD. -0.3 0.7 0.5 -27%
IBTYO 0.1 0.2 0.0 0.1 0.2 0.3 78% 0.0 0.1 0.1 38%
INFYO -0.9 -13 -0.2 0.2 05 0.6 AD. -0.4 0.3 0.1 -68%
ISATR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 57% 0.0 0.0 0.0 31%
ISBTR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 57% 0.0 0.0 0.0 31%
ISCTR 1309.5 1509.4 605.8 1370.4 1803.6 2372.4 57% 199.9 433.2 568.7 31%
ISFIN 66.0 76.3 12.8 24.6 34.8 105.4 38% 10.3 10.2 70.6 595%
ISGYO 38.0 53.1 18.2 254 41.1 60.3 14% 15.1 15.7 19.2 22%
ISYAT -6.8 -7.1 7.7 32.1 51.8 58.8 AD. -0.2 19.7 7.0 -64%
KAREL 6.9 9.1 1.8 79 11.3 14.9 63% 22 3.3 3.6 8%
MAALT 0.0 -11 -05 0.1 0.8 0.8 AD. -11 0.8 0.0 AD.
MRBYO 0.3 05 0.2 0.4 0.6 0.7 45% 0.2 0.2 0.1 -69%
MRDIN 54.8 68.4 28.6 50.5 74.8 89.0 30% 13.6 24.3 14.2 -42%
MYZYO -2.6 -3.5 -0.1 0.4 0.3 0.4 AD. -0.9 -0.1 0.1 -235%
OTKAR 39.6 34.9 14.6 11.7 19.9 33.9 -3% -4.7 8.1 14.0 73%
0ZGYO 1.2 0.3 05 1.7 25 25 787% -0.9 0.7 0.0 -99%
PRKAB 12.2 18.0 1.6 -85 -6.3 5.3 AD. 5.8 22 1.0 -55%
TACYO -24 -29 0.2 20 27 3.4 AD. -05 0.7 0.7 -8%
TEBNK 154.7 164.2 84.2 139.8 187.0 210.2 28% 95 47.2 23.2 -51%
TEKST 11.2 12.6 7.2 115 13.2 13.1 4% 1.3 1.7 -0.2 AD.
TSKB 100.8 119.0 34.1 90.8 132.9 174.9 47% 18.2 42.1 42.0 0%
TTKOM 1679.9 1752.2 2911 821.0 1368.7 1831.7 5% 72.3 547.8 463.0 -15%
UNYEC 60.1 66.5 43 22.0 37.5 49.6 -25% 6.4 155 12.1 -22%
VAKBN 568.6 753.2 294.2 595.0 940.3 1251.2 66% 184.6 345.3 310.9 -10%
VKFYT -2.7 -45 0.0 1.5 23 2.8 AD. -1.8 038 0.5 -37%
VKGYO 6.0 8.1 1.8 3.7 5.6 6.9 -15% 21 1.9 1.2 -36%
YKRYO -6.3 -6.1 0.9 11.1 165 19.1 AD. 0.2 5.3 26 -50%
YYGYO -15 -2.2 -0.3 -0.6 -1.1 -2.2 AD. -0.6 -05 -1.1 AD.

“A.D.: Anlamlr degil



