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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS 22 Subat 2010

AJANDA MkB________________________________________|

. . : Kapanig Kapanig Degisim Degisim
Tarih Gelisme Beklent

' 's : Endeksler L uSs$ Ginlik | Yilbasi
26 Subat 10:00 TUIK Ocak Dig Ticaret
03 Mart 10:00 TUIK Subat TUFE/UFE IMKB - 100 53319 3.51 1.7% 0.9%
08 Mart 10:00 TUIK Ocak Sanayi Uretimi IMKB - Mali 80268 5.28 2.3% 0.6%
11 Mart 10:00 TCMB Ocak Cari Denge IMKB - Sanayi 40817 2.68 0.7% 7.7%
12 Mart Bilangolar — Solo - -

H |

09 Nisan Bilangolar — Konsolide acim (milyar) 2.90 1.91

Kaynak: Bloombr, CNBC-E _—
EKONOMI & POLITIKA Yiikselenler Diisenler Hacim

Sektor & Sirket Haberleri KENT 19.3% | MAKTK -6.4% | GARAN 326,309

TEREGL: Sirket 2009 yilsonu finansallarinda 169 milyon TL zarar | ATLAS 18.2% | BFREN -6.1% | ISCTR 182,930

acikladi. Buna karsin sirketin 2009 son geyrek kari 119 milyon TL oldu. | AFYONY 17.5% | TUMTK -4.8% | VAKBN 129,391

Sirketin FVAOK'I ise 2009 son geyrekte 287 milyon TL kar ile 2009
sonunda 347 milyon TL'ye yikseldi. Eregli D.C.’nin stok zararlarinin KONYA 13.3% | EGYO -3.9% | AFYONY 96,199

azalmasinin kara dénmesi ve celik fiyatlarinda toparlanma paralelinde | PKENT 13.2% | CBSBO -2.8% | YKBNK 95,202

aciklanan bilango rakamlarini olumlu bulmaktayiz. Sirketin 2010 yilinda
daha iyi bir ddnem gegirmesini ve son bir yilda IMKB 100 Endeksinin

%47 altinda performans gésteren hissenin bu farki kapatmaya [LINaNAL=1eIN®)

calismasini beklemekteyiz.

tTTKOM: Ulastirma Bak’a.m Y|Id|rlm, T.Telekom’un h,alka arz veya Bg:?zik Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
blok satis olarak %15-20’lik hissesine Oger Telekom’'un halka arz

fiyatinin %20 fazlasini teklif ettigini agikladi. BTK'nin ara baglanti = - o o o
Ucretlerini duglirmesi kararinda GSM sektoriinde en dusik Pazar payi Gosterge Tahvil 8.90% 0.00% 0.01%
ile T.Telekom bagh ortakligi AVEAnIn kazancl gikmasini bekliyoruz. | O/N 6.51% 0.01% -0.14%

Bu paralelde son dénemde TTKOM hakkinda olumlu haber akisinin *T: Ayni gtin valrld / T+1: Bir sonraki is giini valorii

hisse fiyatlarina olumlu yansimasini beklemekteyiz. _._
HISSE SENETLERI " DOViz

Gegtigimiz haftayl 53.318 puandan kapatan IMKB endeksi,bu haftaya Giinliik Yilbagi
yurtdigi  piyasalardaki  olumlu  beklentilerin  etkisiyle  pozitif Kur Deger Degisim Degisim
baslayacaktir.Alman Der Spiegel gazetesinde ¢ikan Yunanistan'a 20-

25 milyar euroluk yardim paketi izerinde galismalarin bagladigi haberi | USD 1.52 -0.3% 1.9%
piyasalari morallendirmis gériintiyor.Ogleden sonra agiklanacak olan | Eyr 2.06 -0.1% -3.8%
ABD Ocak Chicago FED aktivite endeksi ve Subat Dallas FED imalat .

endeksi piyasalargtarafmdan izlenecektir.Teknik olarak 54.100-55.000 SEPET 3.58 -0.2% -1.5%
direng bélgeleri,52.800-52.200 destek bdlgeleridir. EUR/USD 1.35 0.1% -5.6%
TAHVIL-BONO USD/JPY 92.06 0.4% -0.7%

Fed'in beklentilerden daha erken faiz indirimine gidebilecegi olasiligi *Sepet: 1 US$ + 1 Euro
fiyatlaniyor. Ote yandan AB'nin Yunanista'a beklenenden hizli yardim

yapabileceg@i haberleri de piyasalar lzerinde etkili oluyor. Bu iki konu, ULUSLARARASI PiYASALAR

paritenin 1.36'nin lizerine ¢ikmasina yola acarken, igerideki siyasal

giindem de kurda etkili oluyor. Bu sabah dolarda alis kotasyonlari Endeksler Kapanig Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
1.5_1'de, qsagl _ y_bnlf_] bi_raz daha pot_ansiyel 'g;§rij|mel(_le _pirlikte, DOW JONES IND 10,402 0.1% 20.2%
paritede dnemli bir ylkselis olmamasi halinde 1.50'nin alti simdilik olasi . .
gorilmiyor. Cuma ginl %8,96 bilesikle ylkselerek valérli kapanis DAX 5,722 0.7% -4.0%
yapan faiz bu sabah global iyimserlikle %8,90'da alicili, guniginde | NIKKEI 10,400 2.7% -1.4%
%8,95-%8,75 araliginda hareket bekleniyor. Ig ;_iya_set_kur ve fa_liz IMKB 53,319 1.7% 0.9%
Uzerinde baski yaratmaya devam edecek. Bugln iceride kapasite o N
kullanim orani, reel kesim glven endeksi ile disaridan Chicago Fed BREZILYA 67,597 -0.4% -1.4%
faaliiet endeksi izlenecek. RUSYA 1,423 0.9% -0.3%
ADEL ILEE bankalalara kullandird | kredi [ 2018 0% 9%
uma glnu sabahi 'in bankalalara kullandirdigi acil kredi
penceresinde faiz oranini 25 baz puan arttirmasi 6nce sert bir sok HINDISTAN 16,349 1.0% -6.4%
dalgasini tim dinya piyasalarina yaydi. Cuma glinki toparlanmaya | G.KORE 1,627 2.1% -3.3%
yetisemeyen Asya piyasalari bu sabah o toparlanmayai yasayarak | po_oNYA 38 650 0.2% -3.3%
ylkseliyor. Aslinda dolarin deger kazanmasi en ¢ok Asya borsalarina ’ ) .
yarayacagi igin faiz arttinmi soklarini gelecekte en rahat atlatacak MACARISTAN 21,345 -0.1% 0.6%
bolge Asya olacaktir. IMKB30 spot endeks, 62000-63000 destek | G.AFRIKA 27,069 -0.8% -2.2%
bélgesinde yaptigi taban olusumu sonrasindaki yukari hamlesi ile N 99 ] o
65500 direncini 6nceki gin gegse de; 65000 seviyesinin Uzerinde DUBAI 1,621 0.2% 13.1%
tutunmay! basaramayarak Persembe giinii asadi kaydi. Bu kiriima ile | YUNANISTAN 1,928 2.4% -12.2%

grafikler yoni asagdi yonde teyid etmeye hazirlanirken, Cuma ginu

beklenmedik sekilde gelen(!) S&P’nin haberi IMKB30 spot endeksin EMTIA
tekrar 65500 seviyesini gegcmesini sagladi. Cuma gunu gelisen bu sert

yukselis hacim destegni de ardina aldidi i¢in artik yeni destek 65000- Ded Gunliik Yilbasi
65500 bolgesi olmustur. 65000 seviyesinin altina gelinmedikge, eger Degisim Degisim
IMKBSO spot endeks icin, grafikler ; 67500-6§3OOQ .bélgesini isaret | petrol (US$/varil) 79 0.3% 0.0%
ediyorlar. IMKB30 spot endekste 65000 seviyesinin altina tekrar Altin (USS/ . o
gelinmesi durumunda ise; ilk kuvvetli destek 64000-63800 bdlgesinde. n ( ons) 1117 0.7% 1.8%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Aciklanan Bilancolar TL mn

2008/09  2008/12  2009/03 2009/06  2009/09  2009/12  Degisim Degisim
ADANA 94.8 107.2 20.7 48.3 69.9 78.7 -27% 12.4 21.6 89 -59%
AGYO 13.3 16.1 42 7.8 11.1 19.4 21% 28 3.3 83 148%
AKBNK 1493.0 1704.6 618.2 1348.5 2025.7 2726.0 60% 2116 677.2 700.3 3%
AKCNS 106.4 104.3 -3.3 40.9 68.0 75.0 -28% -2.1 27.1 7.0 -74%
ALYAG -0.7 -0.7 -1.0 -1.8 -0.8 -3.0 AD. 0.0 0.9 -2.1 AD.
ARCLK 135.2 39.8 53.4 257.6 410.3 485.4 1120% -95.4 152.7 75.1 -51%
ASYAB 161.6 246.5 52.7 142.1 219.6 301.3 22% 84.9 715 81.7 5%
ATSYO 5.4 -7.6 0.7 1.8 24 2.6 AD. -2.1 0.6 0.2 -66%
BOLUC 33.4 39.3 2.8 8.1 14.9 17.4 -56% 5.9 6.8 24 -64%
BSKYO -0.3 -0.3 0.2 0.5 0.8 0.7 AD. 0.0 0.3 -0.1 AD.
BUMYO -0.6 -05 0.2 0.8 1.1 1.4 AD. 0.1 0.2 0.4 47%
CEMTS 23.0 22.0 -0.3 -0.4 0.9 1.2 -95% -1.0 1.3 0.3 -79%
DOGUB -0.9 -1.2 -0.2 -0.4 -0.7 -1.2 AD. -0.3 -0.3 -0.6 AD.
EGCYO 5.9 -10.2 -0.7 0.9 2.8 3.7 AD. -4.3 2.0 0.8 -57%
EGYO 0.5 -0.7 -0.7 0.4 0.8 0.9 AD. -1.2 0.4 0.1 -62%
EREGL 1400.3 2115 -137.0 -197.4 -288.0 -168.7 AD. -1188.8 -90.7 119.3 -232%
EVNYO -0.9 -1.3 0.1 0.2 05 1.0 AD. -0.4 0.4 0.4 16%
FMIZP 12.6 155 0.3 0.3 0.9 2.0 -87% 29 0.5 1.1 99%
FROTO 386.0 436.2 31.2 116.2 208.2 333.4 -24% 50.2 92.0 125.3 36%
GARAN 1400.5 1750.5 650.8 1415.9 2082.6 2962.2 69% 350.0 666.7 879.7 32%
GARFA 5.4 7.1 25 5.2 7.6 10.1 42% 1.7 24 25 5%
GDKYO -15 -1.8 0.3 1.2 1.9 24 AD. -0.3 0.7 05 -27%
HEKTS 11.6 112 5.2 73 74 5.7 -49% -0.4 0.1 -1.7 AD.
IBTYO 0.1 0.2 0.0 0.1 0.2 0.3 78% 0.0 0.1 0.1 38%
INFYO -0.9 -1.3 -0.2 0.2 05 0.6 AD. -0.4 0.3 0.1 -68%
ISBNK 1309.5 1509.4 605.8 1370.4 1803.7 2372.4 57% 199.9 433.3 568.7 31%
ISFIN 66.0 76.3 12.8 24.6 34.8 105.4 38% 10.3 10.2 70.6 595%
ISGYO 38.0 53.1 18.2 25.4 411 60.3 14% 15.1 15.7 19.2 22%
ISYAT -6.8 -7.1 7.7 32.1 51.8 58.8 AD. -0.2 19.7 7.0 -64%
KAREL 6.9 9.1 1.8 79 11.3 14.9 63% 22 33 3.6 8%
MAALT 0.0 -1.1 -0.5 0.1 0.8 0.8 AD. -1.1 0.8 0.0 AD.
MRBYO 03 0.5 0.2 0.4 0.6 0.7 45% 0.2 0.2 0.1 -69%
MRDIN 54.8 68.4 28.6 50.5 74.8 89.0 30% 13.6 243 14.2 -42%
MYZYO -2.6 -3.5 -0.1 0.4 0.3 0.4 AD. -0.9 -0.1 0.1 -235%
OTKAR 39.6 34.9 14.6 11.7 19.9 33.9 -3% -4.7 8.1 14.0 73%
0zZGYO 1.2 0.3 05 1.7 25 25 787% -0.9 0.7 0.0 -99%
PRKAB 12.2 18.0 1.6 -8.5 -6.3 -5.3 AD. 5.8 22 1.0 -55%
SASA -13.9 -50.7 -22.6 -33.7 -36.2 -35.2 AD. -36.8 -2.6 1.1 -143%
TACYO -2.4 -2.9 0.2 2.0 27 3.4 AD. -0.5 0.7 0.7 -8%
TATKS 7.3 -4.3 -0.7 15.1 247 33.7 AD. -11.6 9.6 9.0 -6%
TEBNK 154.7 164.2 84.2 139.8 187.0 210.2 28% 9.5 47.2 23.2 -51%
TEKST 112 12.6 7.2 115 13.2 13.1 4% 1.3 1.7 -0.2 AD.
TKSYO -0.7 -0.9 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 AD. -0.2 0.0 -0.1 AD.
TSKB 100.8 119.0 34.1 90.8 132.9 1749 47% 18.2 421 42.0 0%
TTKOM 1679.9 1752.2 291.1 821.0 1368.7 1831.7 5% 72.3 547.8 463.0 -15%
TTRAK 75.3 66.8 -8.9 55 16.5 31.0 -54% -85 10.9 145 33%
UNYEC 60.1 66.5 43 22.0 37.5 49.6 -25% 6.4 155 12.1 -22%
VAKBN 568.6 753.2 294.2 595.0 940.3 1251.2 66% 184.6 345.3 310.9 -10%
VKFYT -2.7 -45 0.0 1.5 23 2.8 AD. -1.8 0.8 0.5 -37%
VKGYO 6.0 8.1 1.8 3.7 5.6 6.9 -15% 21 1.9 1.2 -36%
YKRYO -6.3 -6.1 0.9 111 16.5 19.1 AD. 0.2 5.3 2.6 -50%
YYGYO -15 -2.2 -0.3 -0.6 -1.1 -2.2 AD. -0.6 -0.5 -1.1 AD.

“A.D.: Anlamii degil



