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AJANDA IMKB
; ; ; Kapani g Kapani g Degisim Degisim
Tarih Geli sme Beklenti
S Endeksler L US$ Giinliik Yilbast
22 Temmuz 15:30 | ABDHaftalik Issizlik bagvurusu 450K IMKB - 100 . )
22 Temmuz 16:30 | Ben Bernanke Konusmasi - 59495 3.89 2.2% 12.6%
22 Temmuz 17:00 | ABD Ikinci El Konut Satiglari 5.260M IMKB - Mali 94667 6.19 2.9% 18.7%
gg $emm“2 %:gg éBD (S[‘lC“' Gé’ét{‘;?‘g‘a | -0.2% IMKB - Sanayi 42946 2.81 1.3% | 13.3%
emmuz 10. uro bélgesi (E- - :
Kaynak: Bloombr, CNBC-E __ Hacim (mllyar) 1.99 1.30
EKONOMI & POLITIKA
Sektor & SQirket Haberleri Yukselenler Dl senler Hacim
“Petro—Kimya | Petkim:  Hurriyet gazetesi haberi, Socar Baskani
Abdullayev PETKIM'de hisse oranini artiracadi séylentisini yalanladi. LINK 14.35% | ESEMS -6.76% | GARAN 199542
“Holding / IHLAS : Referans gazetesi haberine gore Ihlas, Uretim | IHGZT 9.93% | COMDO -5.29% | ISCTR 178726
sirketlerini tek iatl altinda toilamay| dislnuyor. TUDDF 9.71% | PKENT -4.03% | VAKBN 92480
! : — - ISBTR 9.01% | OZGYO -3.89% | THYAO 88862
IMKB ile yurtdigi piyasalarin ayristigi bir dénemdeyiz. Yurtdisinda Euro 0 .
bolgesinde stress testi beklentileri ve olasi senaryolar konusulurken, TKSYO 7.56% | LATEK -3.28% | BFREN 76341
ABD'de bilango déneminden ge¢cmekteyiz. Son dénemde ABD’de konut
sektériniin, imalat sanayinin ve tiketici harcamalarinin tegviksiz .
buyumeye pek bir katki yapacagl beklentileri piyasalar asagdi ceker TAHVIL-BONO
iken, teknoloji sirketleri dnculugundeki beklentileri asan karlar bunu .
dengelemeye calisti. Uzerine FED'in bankalarin MB'deki rezervlerine Bile sik Gnlik De §. Yilbas! Deg.
verdigi faizi 0'a ¢ekecegdi sOylentisi piyasalari heyecanlandirdi ve yeni Faiz
tesvik beklentilerini artirdl. Yurtdigi piyasalarin rahatsiz oldugunu - :
soyleyebiliriz. ~ Bunu  dinkd  Bernanke  konusmasindan da Gosterge Tahvil 8.22 -2.1% -7.5%
cikartabiliyoruz. IMKB'de ise yeni zirvelerde kapanis gerceklesti. | O/N __ , 652 | -0.5% 0.3%
Bankacilik sektorii énciligiindeki bu artista, bankacilik karlihigina — *T:Aynigin valori / T+1: Bir sonrakiis gnii valorid
olumlu katki yapan bono piyasasi faizlerinin EKim 2009 sonras! yeni "_
dipler gérmesini, kredi buyimesinin fiyatlandirma cabasini verebiliriz. DOVIZ
Ilk etapta kisa vadede yukarida 59750 ve 60000 seviyesini direng , —
asagida ise 59300 ve 59100 seviyelerini destek olarak verebiliriz. Kur De ger Gunltk Yilbasi
TAHVIL_BONO Degisim Degisim
Dun gece Fed Bagkani Bernanke'nin global piyasalar tarafindan | USD 1.53 -0.1% 2.4%
bﬁzml.e.. beklenen prrj_us,m%s?dad@BD ek_o_nomlilsilnqe Fprtjgrlagnr_amr‘w' EUR 1.96 -0.5% -8.3%
sirdiginii. ama o©OnUmuzdeki doénem igin "olaganustl belirsiz n
tanimlamasini yapmas! tum piyasalarda endige yaratti. Bernanke, SEPET 3.49 -0.3% -3.9%
durumun kétiilesmesi halinde para politikasini daha da gevsetmeye | EUR/USD 1.28 -0.5% -10.5%
hazir olduklarini ekledi. Gelisme sonrasinda olumlu bilangolara | Usp/JPY 87.01 0.3% -6.1%

ragmen borsalar dustu. Euro deger kaybetti, dolar yene kargi dustu.
Petrol ve altinda da kayiplar yasandi. Stres testi sonuclari 6ncesinde
yasanan tedirginlik, test sonuglari acgiklanana dek gerilenen seviyelerde
yatay seyre vyolacabilir. Iceride Tiirkiye ile ilgili yapilan olumlu
degerlendirmelerin destegiyle olumlu bir giin yasandi, faiz %8,25'in
altina geriledi ve %8,00 bilesik yeniden konusulmaya bagladi.
Bernanke'nin agiklamalarindan da etkilenen talep ile para giriginin
devam etmesi, bu seviyeleri olasi kiliyor. Bugiin MB Baskani Durmus
bir Universitede konferans verecek ancak gelecek haftaki enflasyon
raporu o6ncesinde ©6nemli ve yeni bir bildirim yapmasi beklenmiyor.
Giniginde MB beklenti anketi, Euro Bdlgesi PMI verileri, ABD issizlik
maas! basvurulari ve 2. el konut satislari agiklanacak. Dis piyasalar ve
parite izlenmeye devam edecek. Para akisi sinirlanabilir ancak alicili
seyrin devam etmesi ve faizin %8,20'nin altina gevsemesi olasi
gorultyor.

VOB .
IMKB30 spot endeks 72500 (izerine cikarak, bir siiredir hedef olarak
bultenlerimizde verdigimiz, 74000 hedefinin Uzerine c¢ikti ama 75000
zirvesine yaklastigl, hatta gegmeye hazirlandigi bir psikoloji igerisinde
iken; “Mali Kural Yasasi'nin” ertelenmesi ve yurtdigi kaynakli satis
dalgasinin etkisiyle 74000'in Uzerinde tutunamayarak tekrar 72500
destegine kadar geriledi. Sonraki gunlerde ve diin de 74000 seviyesine
dogru yaptigi her atak sonrasinda satig baskisi ile karsilasan IMKB30
spot endeksin kisa vadeli bir diuzeltme ihtiyaci artiyor gorintiist, din
75000'in Uzerine islem hacmi destegi ile ¢ikilmasi ile bertaraf edildi.
IMKB30 spot endeksin zirvesi en son 15 ekim 2007’de gériilen 75444
seviyesi idi. Diin IMKB30 spot endeks giin icerisinde 75462'yi gorerek
bu seviyeyi gecti ve yeni bir rekor seviyeye ulasti. Zirve seviyesi olan
75500 seviyesi gecilerek (izerinde kalinmasi durumunda IMKB30 spot
endeksin yeni hedefi 80 binli rakamlar olacaktir. Diger yandan IMKB30
spot endeksin 74000 seviyesinin altina tekrar gelmesi durumunda yeni
zirve beklentileri bir stire 6teleneceginden hala dikkat edilmesi gereken
onemli bir seviyedir.

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI P IYASALAR

Endeksler Kapani g Ginluk De g. Yilbasi Deg.

DOW JONES IND 10121 -1.1% -2.9%
DAX 5990 0.4% 0.6%
NIKKEI 9221 -0.6% -12.6%
IMKB 59495 2.2% 12.6%
BREZILYA 64477 0.0% -6.0%
RUSYA 2032 2.2% 42.4%
CIN 2558 0.9% -21.9%
HINDISTAN 17924 -0.3% 2.6%
G.KORE 1736 -0.8% 3.1%
POLONYA 41564 1.9% 3.9%
MACARISTAN 22303 1.6% 5.1%
G.AFRIKA 27834 -1.1% 0.6%
DUBAI 1524 1.8% -18.3%
YUNANISTAN 1571 0.0% -28.5%

Deger Guvn_lu_k Y”P.a?'

Degisim Degisim
Petrol (US$/varil) 77.8 0.3% -2.0%
Altin (US$/ons) 1192.1 0.0% 8.6%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.




