
  
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

GÜNE BAKIŞ                                                                        23 Şubat 2010    .  
AJANDA                                                                                                                         .        

Tarih Gelişme Beklenti 

26 Şubat 10:00 TUIK Ocak Dış Ticaret   
03 Mart 10:00 TUIK Şubat TÜFE/ÜFE  
08 Mart 10:00 TUIK Ocak Sanayi Üretimi  
11 Mart 10:00 TCMB Ocak Cari Denge  
12 Mart Bilançolar – Solo  
09 Nisan Bilançolar – Konsolide  

Kaynak: Bloomberg, CNBC-E  
EKONOMİ & POLİTİKA                                             . 
•  
Sektör & Şirket Haberleri                                           . 

Çimento Sektörü: TÇMB Başkanı İğnebekçili, 2010’da yurtiçi 
çimento talebinin %2-4 büyümesini beklediklerini, 2010 yılını 
toparlanma, 2011 yılını yeniden büyüme yılı olarak gördüklerini 
açıkladı.  
HİSSE SENETLERİ                                                           . 
Dün politik risklerle satış baskısını yaşayan İMKB endeksi bu güne 
yurtdışı borsalardaki sakin görünüm neticesinde dünkü düşüşün 
tepkisiyle başlayacaktır.Ali Babacan'ın IMF ile ilgili olumlu açıklamalar 
yapması piyasaya küçük te olsa moral verebilir.Teknik olarak İMKB'ye 
baktığımızda direnç bölgesinin 53.300-54.000 puan seviyelerinde 
desteklerin de 52.000-51.400 puan seviyelerinde olduğunu 
söyleyebiliriz. 
TAHVİL-BONO                                                                  . 
Dün global etkiyle olumlu başlayan piyasalar, içeride siyasal 
gerginlikle olumsuza döndü ve kur 1.53'ü test etti, faiz %9 bileşiğe 
yükseldi. Ancak günsonundaki hafif toparlanmayla bu sabah dolar 
alışları 1.5230'te, faiz %8,95'te alıcılı. İçerideki erken seçim gündemi ve 
emekli komutanların  gözaltına alınması gerginlik yaratan konularken, 
Yunanistan'a ait endişelerin geri gelmesi ve ABD'de faiz artırımı 
olasılığı dış piyasalar kaynaklı olumsuzluklardı. Bernanke'nin 
Çarşamba ve Perşembe günü Kongre'de yapacağı konuşmalarda 
konya açıklık getirmesini uman piyasalar tedirgin bekleyişte. 
Babacan'ın IMF ile büyümeye yönelik bir stand-by üzerinde 
durduklarını açıklaması, piyasaların bakışını, yönünü ve beklentilerini 
değiştirmiş görünmüyor. 
VADELİ İŞLEMLER                                                           . 
Aslında dün yurtdışında kayda değer önemli bir hareketlilik yoktu. 
Mevcut haberler ışığında yataya yakın hareketlilik hemen hemen 
dünyanın gelişmiş ve izlenen tüm borsalarında sürerken İMKB’de güne 
olumlu ve sert alışlar ile başladı. Ancak ‘’Balyoz Operasyonu’’ adı 
altında göz altına alınan önemli isimlerin yarattığı tedirginlik İMKB’de 
de, döviz ve faiz piyasasında da kendini gösterdi. İMKB30 spot endeks 
67300 seviyelerinden 65000’e değin sert bir düşüş yaşarken Dolar, TL 
karşısında 1,53 seviyesine geldi. S&P rüzgarı ile yelkenlerini dolduran 
İMKB, dün; siyasi tedirginlikteki artışın getirdiği, satış dalgasıyla dünya 
borsalarından ayrıştığı bir gün yaşadı. Bu dalgalanma sadece İMKB’yi 
değil döviz faiz piyasasını da tedirgin ettiğinden midir bilinmez; ama ne 
zaman piyasalar karışsa olduğu gibi yine Babacan IMF ile ilgili olumlu 
açıklamalar yaptı. Dün akşam saatlerinde konuşan Babacan’’IMF ile 
büyümeye yönelik bir stand-by üzerinde duruyoruz’’ dedi. İMKB30 spot 
endeks, 62000-63000 destek bölgesinde yaptığı taban oluşumu 
sonrasındaki yukarı hamlesi ile 65500 direncini önceki gün geçse de; 
65000 seviyesinin üzerinde tutunmayı başaramayarak Perşembe günü 
aşağı kaydı. Bu kırılma ile grafikler yönü aşağı yönde teyid etmeye 
hazırlanırken, Cuma günü beklenmedik şekilde gelen S&P’nin  haberi 
İMKB30 spot endeksin tekrar 65500 seviyesini geçmesini sağladı. Dün 
de Cuma günkü havanın devamı ile 67500 direnç bölgesine 
hareketlendi. Ancak bir süredir belirttiğimiz gibi 67500 bölgesi önemli 
direnç bölgesi. Bu nedenle bu seviye geçilemeyerek yön tekrar aşağı 
dönerek, 65000 seviyesine değin sert bir düşüş yaptı. İMKB30 spot 
endekste 65000 seviyesinin altına tekrar gelinmesi durumunda ise; ilk 
kuvvetli destek 64000-63500 bölgesinde bulunuyor. Bu seviye yükselen 
trend desteğini de içine aldığından çok ama çok önemli bir destek 
bölgesi olurken 67500 -68000de bir o kadar kuvvetli direnç bölgesi. 
 
 
 
 

 IMKB                                                                                            r 
 

Endeksler Kapanış 
TL 

Kapanış 
US$ 

Değişim 
Günlük 

Değişim 
Yılbaşı 

IMKB - 100 52593 3.44 -1.4% -0.4% 
IMKB - Mali 78879 5.16 -1.7% -1.1% 
IMKB - Sanayi 40736 2.67 -0.2% 7.5% 
Hacim (milyar) 2.64 1.73     

 
 

       Yükselenler                 Düşenler                  Hacim             r 
 

KENT 18.6% METUR -8.0% AFYONY 124,720 
ISATR 17.4% DYHOL -7.7% ISCTR 118,396 
PKENT 16.8% AVRSY -5.9% GARAN 112,040 
EGPRO 16.6% MIPAZ -5.4% VAKBN 100,636 
FRIGO 13.4% BURVA -5.3% KONYA 88,015 
   

  TAHVİL-BONO                                                                          N      

 Bileşik  
Faiz Günlük  Değ.  

 
Yılbaşı Değ. 

 
Gösterge Tahvil 8.91% 0.01% 0.02% 
O/N 6.50% -0.01% -0.15% 

*T: Aynı gün valörlü / T+1: Bir sonraki iş günü valörlü   
 DÖVİZ                                                                                          İ    

Kur Değer Günlük  
Değişim 

Yılbaşı 
Değişim 

USD 1.53 1.2% 2.4% 
EUR 2.08 1.3% -2.7% 
SEPET* 3.61 1.2% -0.6% 
EUR/USD 1.36 0.0% -5.0% 
USD/JPY 91.23 -0.1% -1.6% 

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro  
 
 

ULUSLARARASI PİYASALAR                                                    İ    
Endeksler Kapanış Günlük Değ. Yılbaşı Değ. 

DOW JONES IND 10,383 -0.2% -0.4% 
DAX 5,688 -0.6% -4.5% 
NIKKEI 10,352 -0.5% -1.8% 
IMKB 52,593 -1.4% -0.4% 
BREZILYA 67,184 0.0% -2.0% 
RUSYA 1,423 0.9% -0.3% 
CIN 2,975 -0.9% -9.2% 
HINDISTAN 16,282 0.3% -6.8% 
G.KORE 1,629 0.1% -3.2% 
POLONYA 38,863 0.6% -2.8% 
MACARISTAN 21,481 0.6% 1.2% 
G.AFRIKA 27,284 0.8% -1.4% 
DUBAI 1,606 -1.0% -13.9% 
YUNANISTAN 1,957 1.5% -10.9%     

EMTIA                                                                                         N                                                                                                                
 Değer Günlük  

Değişim 
Yılbaşı 

Değişim 
Petrol (US$/varil) 80 0.1% 0.7% 
Altın (US$/ons) 1115 -0.4% 1.6% 
 

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim 
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşterileri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada 
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. 



 

 
 
 
 

2008/09 2008/12 2009/03 2009/06 2009/09 2009/12 Değişim 4Q08 3Q09 4Q09 Değişim

ADANA 94.8 107.2 20.7 48.3 69.9 78.7 -27% 12.4 21.6 8.9 -59%
AGYO 13.3 16.1 4.2 7.8 11.1 19.4 21% 2.8 3.3 8.3 148%
AKBNK 1493.0 1704.6 618.2 1348.5 2025.7 2726.0 60% 211.6 677.2 700.3 3%
AKCNS 106.4 104.3 -3.3 40.9 68.0 75.0 -28% -2.1 27.1 7.0 -74%
ALYAG -0.7 -0.7 -1.0 -1.8 -0.8 -3.0 A.D. 0.0 0.9 -2.1 A.D.
ARCLK 135.2 39.8 53.4 257.6 410.3 485.4 1120% -95.4 152.7 75.1 -51%
ASYAB 161.6 246.5 52.7 142.1 219.6 301.3 22% 84.9 77.5 81.7 5%
ATSYO -5.4 -7.6 0.7 1.8 2.4 2.6 A.D. -2.1 0.6 0.2 -66%
BOLUC 33.4 39.3 2.8 8.1 14.9 17.4 -56% 5.9 6.8 2.4 -64%
BSKYO -0.3 -0.3 0.2 0.5 0.8 0.7 A.D. 0.0 0.3 -0.1 A.D.
BUMYO -0.6 -0.5 0.2 0.8 1.1 1.4 A.D. 0.1 0.2 0.4 47%
CEMTS 23.0 22.0 -0.3 -0.4 0.9 1.2 -95% -1.0 1.3 0.3 -79%
DOGUB -0.9 -1.2 -0.2 -0.4 -0.7 -1.2 A.D. -0.3 -0.3 -0.6 A.D.
EGCYO -5.9 -10.2 -0.7 0.9 2.8 3.7 A.D. -4.3 2.0 0.8 -57%
EGYO 0.5 -0.7 -0.7 0.4 0.8 0.9 A.D. -1.2 0.4 0.1 -62%
EREGL 1400.3 211.5 -137.0 -197.4 -288.0 -168.7 A.D. -1188.8 -90.7 119.3 -232%
EVNYO -0.9 -1.3 0.1 0.2 0.5 1.0 A.D. -0.4 0.4 0.4 16%
FMIZP 12.6 15.5 0.3 0.3 0.9 2.0 -87% 2.9 0.5 1.1 99%
FROTO 386.0 436.2 31.2 116.2 208.2 333.4 -24% 50.2 92.0 125.3 36%
GARAN 1400.5 1750.5 650.8 1415.9 2082.6 2962.2 69% 350.0 666.7 879.7 32%
GARFA 5.4 7.1 2.5 5.2 7.6 10.1 42% 1.7 2.4 2.5 5%
GDKYO -1.5 -1.8 0.3 1.2 1.9 2.4 A.D. -0.3 0.7 0.5 -27%
HALKB 907.1 1018.3 364.9 787.4 1207.6 1631.1 60% 111.2 420.2 423.5 1%
HEKTS 11.6 11.2 5.2 7.3 7.4 5.7 -49% -0.4 0.1 -1.7 A.D.
IBTYO 0.1 0.2 0.0 0.1 0.2 0.3 78% 0.0 0.1 0.1 38%
INFYO -0.9 -1.3 -0.2 0.2 0.5 0.6 A.D. -0.4 0.3 0.1 -68%
ISBNK 1309.5 1509.4 605.8 1370.4 1803.7 2372.4 57% 199.9 433.3 568.7 31%
ISFIN 66.0 76.3 12.8 24.6 34.8 105.4 38% 10.3 10.2 70.6 595%
ISGYO 38.0 53.1 18.2 25.4 41.1 60.3 14% 15.1 15.7 19.2 22%
ISYAT -6.8 -7.1 7.7 32.1 51.8 58.8 A.D. -0.2 19.7 7.0 -64%
KAREL 6.9 9.1 1.8 7.9 11.3 14.9 63% 2.2 3.3 3.6 8%
MAALT 0.0 -1.1 -0.5 0.1 0.8 0.8 A.D. -1.1 0.8 0.0 A.D.
MRBYO 0.3 0.5 0.2 0.4 0.6 0.7 45% 0.2 0.2 0.1 -69%
MRDIN 54.8 68.4 28.6 50.5 74.8 89.0 30% 13.6 24.3 14.2 -42%
MYZYO -2.6 -3.5 -0.1 0.4 0.3 0.4 A.D. -0.9 -0.1 0.1 -235%
OTKAR 39.6 34.9 14.6 11.7 19.9 33.9 -3% -4.7 8.1 14.0 73%
OYAYO -1.5 -2.6 0.1 1.1 2.0 2.0 A.D. -1.1 0.9 0.0 A.D.
OZGYO 1.2 0.3 0.5 1.7 2.5 2.5 787% -0.9 0.7 0.0 -99%
PRKAB 12.2 18.0 1.6 -8.5 -6.3 -5.3 A.D. 5.8 2.2 1.0 -55%
SASA -13.9 -50.7 -22.6 -33.7 -36.2 -35.2 A.D. -36.8 -2.6 1.1 -143%
TACYO -2.4 -2.9 0.2 2.0 2.7 3.4 A.D. -0.5 0.7 0.7 -8%
TATKS 7.3 -4.3 -0.7 15.1 24.7 33.7 A.D. -11.6 9.6 9.0 -6%
TEBNK 154.7 164.2 84.2 139.8 187.0 210.2 28% 9.5 47.2 23.2 -51%
TEKST 11.2 12.6 7.2 11.5 13.2 13.1 4% 1.3 1.7 -0.2 A.D.
TKSYO -0.7 -0.9 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 A.D. -0.2 0.0 -0.1 A.D.
TOASO 167.3 175.8 32.9 100.5 227.2 360.4 105% 8.5 126.6 133.2 5%
TSKB 100.8 119.0 34.1 90.8 132.9 174.9 47% 18.2 42.1 42.0 0%
TTKOM 1679.9 1752.2 291.1 821.0 1368.7 1831.7 5% 72.3 547.8 463.0 -15%
TTRAK 75.3 66.8 -8.9 5.5 16.5 31.0 -54% -8.5 10.9 14.5 33%
TUKAS -34.5 -66.1 -9.2 -10.8 -9.7 -14.0 A.D. -31.6 1.1 -4.3 A.D.
UNYEC 60.1 66.5 4.3 22.0 37.5 49.6 -25% 6.4 15.5 12.1 -22%
VAKBN 568.6 753.2 294.2 595.0 940.3 1251.2 66% 184.6 345.3 310.9 -10%
VKFYT -2.7 -4.5 0.0 1.5 2.3 2.8 A.D. -1.8 0.8 0.5 -37%
VKGYO 6.0 8.1 1.8 3.7 5.6 6.9 -15% 2.1 1.9 1.2 -36%
YKRYO -6.3 -6.1 0.9 11.1 16.5 19.1 A.D. 0.2 5.3 2.6 -50%
YYGYO -1.5 -2.2 -0.3 -0.6 -1.1 -2.2 A.D. -0.6 -0.5 -1.1 A.D.

*A.D.: Anlamlı değil  

 Açıklanan Bilançolar  TL mn                                                             .


