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AJANDA
Tarih Geli sme Beklenti
28 Temmuz 15:30 | ABD Dayanikli Mal Siparigleri +%1

28 Temmuz 21:00 | ABD Beige Kitap
Kaynak: Bloomberg, CNBC-E

KONOMI & POLITIKA

ektor & Sirket Haberleri
AraC| Kurum/ Gedik Yatinm: _Yarin 1.58 baz fiyatla isleme acilacak.
ISSE SENETLERI

Borsamiz bankalar onciliginde yeni zirveler test etmeye devam
ediyor. Faizlerdeki asagi baski ve kurdaki TL yonli degerlenme
yurticine kaynak akigini gostermekte. TCMB enflasyon raporu
onumuizdeki donemde yurtici talebin devam edecegini fakat yurtdisinin
belirsiz oldugunu belirtti. Bu da son donemde yurtici kredi
buylmesinden yararlanan bankalar igin pozitif bir durum. Yani banka
agirlikli endeksimizde gerek butgenin sikiligi gerek bankaciligin olumliu
seyri bizi diger borsalardan ayiriyor. Gin i¢i 60100, 59800 seviyeleri
destek, 60580, 60950 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.
TAHVIL-BONO

Hazine, Temmuz ayinda gerceklestirdigi alti ihale ile 10.15 milyar lirasi
piyasadan, 11.52 milyar lira borclanarak, bu ayki ihale programini
yuzde 92.8 olan piyasa roll over rasyosuna oldukc¢a yakin yuzde 92.4
seviyesinden tamamladi. Diun , dizenlenen 20 Temmuz 2011 itfali
iskontolu tahvilin ilk ihracinda ortalama bilesik faiz yiuzde 7.80, 15 Ocak
2020 itfall 10 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6demeli tahvilde yizde
8.98, ilk kez ihra¢ edilen 19 Temmuz 2017 itfali 6 ayda bir kupon
o6demeli FRN ihalesinde ise ortalama fiyat 100.031 lira oldu. Adustos
ayinin yuklu itfa programi 6éncesindeki bu borclanmalar Hazine'nin
onimuizdeki ay c¢ok zorlanmayacagini dusunduriyor.  Merkez
BankasI'nin agikladigi Enflasyon raporunda da % 8,4 olan yil sonu
enflasyon hedefi % 7,5'a indirilirken 2011 hedefi de % 5,30 olarak
kaydedildi. Temmuz ayindaki vergi indirimlerinden 6turi enflasyonun
dusuk gelecegi ve yilin son ¢eyreginde de baz etkisiyle 6nemli dusisler
gozlenebilecegi belirtilen raporda , politika faiz arttirnmi konusunda da
beklendigi gibi 6telenme egilimi vurgulandi. Bu ortamda faizin % 8,50
kirildiktan sonra ©onimuzdeki donemde % 8 hedefini zorlamasi
beklenebilir. Dolar kurunda da 1,51'de sakin seyir devam ediyor.

VOB .
Bankacilik sektériinde yasanan alimlarin etkisi IMKB'yi yeni zirvelere
tasirken, olumlu havanin etkisi endeks 30 kontratlarinda da yikselisin
devamini saghyor.. Din agiklanan enflasyon raporunun da etkisi ile
77.400 sevieyelerine test eden Agustos Vadeli Endeks 30 Kontrati Sali
gunund 76.975 uzlasma seviyesinden tamamladi. Kiresel piyasalarda
yukselis hareketleri devam etmesine ragmen, onceki ginlere gore
yuksleigler hiz kaybetmis goriliyor. Yeni glinde endeks Dow ve dax
stzlesmelerinde gorilen zayif yukseliglerin  etkisi ile Endeks
kontratlarinda giine yukari yonli baglamasini bekliyoruz. Gunlik bazda
77.400 ilk direng olarak izlenebilir. Bu sebiyenin gegilmesi ile 78000 Ust
diren¢ konumunda olacaktir.

IMKB

Kapani g Kapani g Degisim Degisim
Endeksler L US$ Gunlik Yilbasi
IMKB - 100 60329 3.99 1.4% 14.2%
IMKB - Mali 95527 6.31 1.4% 19.8%
IMKB - Sanayi 43377 2.87 0.6% 14.5%
Hacim (milyar) 1.98 1.31
Yikselenler DU senler Hacim
DERIM 15.76% | LUKSK -7.05% | GARAN 339946
TUDDF 13.33% | HZNDR -3.57% | ISCTR 175161
ESEMS 12.86% | GEDIZ -3.10% | TEBNK 108129
BSKYO 9.78% | DESA -2.44% | VAKBN 96313
OYAYO 8.97% | MIPAZ -2.36% | YKBNK 79397
TAHVIL-BONO
Bile sik - N N
Faiz Gunlik De g. Yilbasgi Deg.
Gosterge Tahvil 8.16 -0.5% -8.2%
OIN 6.56 0.0% 0.9%

*T: Ayni guin valorlii / T+1: Bir sonraki is guni valorli

DOVIZ

USD 1.51 -0.1% 1.4%
EUR 1.96 -0.1% -8.1%
SEPET* 3.48 -0.1% -4.2%
EUR/USD 1.30 0.1% -9.3%
USD/JPY 87.65 0.7% -5.4%

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI P IYASALAR

Endeksler Kapani g Ginluk De g. Yilbasi Deg.

DOW JONES IND 10538 0.1% 1.1%
DAX 6207 0.2% 4.2%
NIKKEI 9753 2.7% -7.5%
IMKB 60329 1.4% 14.2%
BREZILYA 66674 0.4% -2.8%
RUSYA 2127 0.6% 49.1%
CIN 2631 2.2% -19.7%
HINDISTAN 18075 0.0% 3.5%
G.KORE 1773 0.3% 5.4%
POLONYA 42611 -0.2% 6.6%
MACARISTAN 22660 2.1% 6.8%
G.AFRIKA 28461 0.1% 2.9%
DUBAI 1501 -0.1% -19.6%
YUNANISTAN 1692 4.1% -22.9%

Deger Guvn_lu_k Y”P.a?'

Degisim Degisim
Petrol (US$/varil) 78.49 -0.6% -1.1%
Altin (US$/ons) 1168.5 -1.3% 6.5%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.




