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ALTERNATIF YATIRIM A.S. 31/01/2011
Kapanis Hedef Fiyat Yiikselis Yatinm Gerekgesi
30.01.2012 TL Potansiyeli
1 AKSA  Aksa Kimya 4,59 5,80 26% Kar marji yiiksek karbon elyaf alaninda biiyiime, Dow Chemical ile igbirligi, cazip piyasa g¢arpanlari
2 ASELS Aselsan Savunma Sanayi 9,02 10,40 15% Savunma sanayinde yerel iiretime yonelik gli¢lii tesvikler,

global biiyiime stratejisi,
cazip piyasa c¢arpanlari,
3 GUBRF Giibre Fabrika Tanm/Kimya 11,25 20,00 78% Yiikselen giibre fiyatlar paralelinde artan esas faaliyet karliligi,
TL'de deger kaybinin durmasina bagl olarak azalacak kur farki zararlari,
2011 son geyrekten itibaren hizlanacak karlilik artisinda hizlanma, 2012 igin cazip piyasa ¢arpanlari,
4 KOZAL Koza Altin Altin Madenciligi 31,00 32,00 3% Altin fiyatlarinda global yiikselis trendi, giiglii nakit yaratma kapasitesi,
yiikselen faizlerle birlikte faiz gelirlerinde artis,
yeni maden sahalarinda kapasite artirimi,
5 MNDRS Menderes Tekstil  Tekstil 1,15 1,22 6% %80 ihracat oraniyla TL'nin deger kaybindan olumlu etkilenmesi,
son dénemde diusen pamuk fiyatlarinin gelecek donemde kar marjlarina olumlu katkisi,
defter degerine goreiskontolu igslem gérmesi, 5'in altinda fiyat/kazang oranina sahip olmasi,
6 SNGYO Sinpas GYO Gayrimenkul 1,13 1,50 33% Kentsel doniigiim ve yabancilara konut satisinin kolaylastinlacak olmasi,
artan konut talebi, sirketin sektorde konut agirlikli faaliyet alani ile 6ne ¢ikmasi,
net aktif degerine gére %60'a yakin iskonto orani,
7 SODA  Soda Sanayi Cam Kimyasal 3,27 3,79 16% Cam sektoriinde ingaat/otomotiv sektorlerinde uzun vadeli istikrarl biyiimenin
soda kimyasallarina talebi artirmasi, TL'nin deger kaybettigi konjonktiirde
net ihracat¢i olmasi, pozitif net doviz pozisyonu,
8 TKFEN Tekfen Holding ingaat, Tarim 6,10 7,55 24% Petrol ve giibre fiyatlarindaki yiikselisin karliligi artirmasi,
Azerbaycan Devlet Sirketi Socar'in ve Tiiprag'in yatinmlarinda 6nemli oyuncu,

9 TUPRS Tiipras Rafineri 38,90 51,00 31% Petrol iiriinlerine yonelik talepte artis, GSMH bliyiimesine daha diisiik duyarhlik,
is alaninin defansif karakterde olmasi, yeni tirtinlere yonelik yatirnmlar

10 VAKBN Vakifbank Bankacilik 2,93 3,80 30% 5,4x Fiyat/Kazang ve 0.8x PD/DD gibi oldukga cazip piyasa ¢arpanlarina sahip olmasi,
karlilikta biiylimenin siirmesi

IMKB 100 Index Uzun vadeli yiiksek biiyiime potansiyeli,

politik ve finansal istikrar, diisiik kamu borc orani, diisiik hane halki borgluluk seviyesi,
demografik avantaja sahip olmasi

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisterileri arasinda imzalanacak yatirim
danigmanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




